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En su despacho
De mi consideracion;

En ejercicio de 1a lacultad que me confiere el Articulo 140 de la Constitucion de la
Repiblica del Ecuador, ¥ 59 de la Ley Organica de la Funcién Legislativa, presento a
usted, y por su intermedio a la Asamblea Nacional, ¢l PROYECTO DE CODIGO
ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO, cl cual lo he calificade de urgente
en materia econdmica, con la respectiva exposicion de motivos, a fin de que se sirva

disponer el irdmite cotrespondiente para su conocimiento, discusidén y aprobacion.

Adjunto al presente el condigno informe del Ministerio de Finanzas.

Con sentimientos de mi distinguida consideracidn y cstima.

Atentamcnte,
DIOS, PATRIA Y LIBERTAD

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

Anexos indicados



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Exposicién de Motivos

El proyecta de Cddige Monetario ¥ Financiero, entendido como un instrumento normativo que
contribuird a cambiar las relaciones cle poder que historicamente han predominado en el
Ecuador, es un elemento clave dentro del proceso polilico de transformacion en el que la
institucionalidad cconémica, financiera y social nacional apuntalan un nueve modelo
econdmico ¢n el que prevalece la supremacia del ser humano sobre el capital financiero.

Es asi que el proyecio busca dar continuidad a un proceso de conversion del Estado burgués
clasisia hacia un Estade popular no clasista, on donde las reglas del jucgo oo se definen por la
clase dominante [concebida come el poder medidtico de los grupos financieros privados, el
corpotativismo o empresariade cn los cspacios piblicos, Ja domiracion de los pafses
hegemdnicos o las burocracias internacionales] sino por el puello, el poder popular - ¢! legitimo
mandante,

En el Ecuador, wransformar al Estado burgués clasista significa reformar y reemplazar 2 las
instituciones de explotacidn ¥ acumulacién existentes'. Implica transitar de un modelo de
acumulacion primurio expoertador ¥ altsmente dependiente de importaciones, sostenido por (y al
servicio de) la banca privada y los grupos econdmicos hegemdnicos, hacia un modelo
econdmicy social y solidario cuyo objetivo es propender 2 una refacidn dindmica ¥ equililbrada
entre sociedad, Bstado ¥ mercado®; lo que significa dar fin a las deficiencias estructurales de a
econamia de mercado cuyos wds perversos efectos fueron globalments puestos en evidencia
durante la reciente crisiz financicra inlernacional iniciada en la segunda mitad del 2008,

Para evaluar estos anlecedentes, es perlinente recapitular sobre el origen ¥ evolucidn histdrica
de las politicas econdmicas y financieras cn ¢l Ecuador, provenicntes de instiluciones
excluventcs que han procurado garantizar la preponderancia del poder politico de quien tiene el
poder econdmico, ¥ cuya propensidn a la liberalizacian de mercados, més alld de fomentar un
desariollo equitativo e incluyents, cred un aparatn de dominacidn social que repistrd sus
episodios mis draméticos co 1914 y 1999 durante las dos mas grandes crisis hancarias de 1a
higiaria del Ecuador.

En el caso ccuatoriano, la dominacitn social se cimienta a partir del auge de la produccion y
exportacidn cacactera que arrancd aproximadamente en 1830, coando se habia adoplade al
Sucre come unidad monetaria (1884). Posteriormente, esta fase inicial del auge del cacao fue
seguida de la bhegemonda literal radical de Eloy Alfaro (1825-1901, 1906-19113 en la que sc
promovieron polificas sociales tales coma: teabajo asalariado, asistcneia Pdblica, sindicalismo
liberal, regularizacidn de condiciones de trabajo. Mis tarde vino un gobierno libera]l maderado
de Leonidas Plaza (1912-1916), scguido por la orientacién polilica plutocritica de Alfredo
Baqueriza Moweno (1916-1920), José Luis Tamayo (1%20-1924), ¥ Luis Cordero (1924-1925),
periodos en los que se fortalecid o poder de los grupos oligdrquicos cosichos ¥ serranos
{exportadores de cacao, comerciantes, bangueros), haciendo gue los fundamentos de libre
mercado y empresa privada gobieroen las decisiones econdmicas de la época.

La crisig bancaria de 1914 emerge a consecuencia de las dificultades en el sector cacamers ¥ de
la preponderancia bancaria privada, ya que con ¢l inicio de la Primera GGuerra Mundial se cered
el mercada eoropeo ¥ 13 ineliciencia productiva se vio acrecentada por glapas como “la moniily”
¥ “la escoba de bruja” que redujeron los ingresos por exporiaciones y loflingresos fiscales.

1 Dicdesich, 1. (2012), Bl Socialisma del Siple XX [ Bl sistams plotal de eaamcpacion. Pging 56
2 Consstitucidn del Fewador (0], Articuls 283: Sisleina Cesndmics ¥ Politica Covndmici,

Palacla do Carondelat Garefa Moreno 1033 y Chile. Telfs. 3827000
www, presitengiagov.ee




PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Por su parte, lu pelitica moactatia ¥ (inanciera se caracterizaban desde ¢s¢ momento por lo
establecido en la Lejr de Monedas (1898) v en la Ley de Bancos (1899), esto es el predominio
de bancos privados’ que con la capacidad legal de ponet monada en citeulacién asumieron gran
parte del rol del Estado en la economia como oferentes de créditos para toda actividad
productiva significativa, asumiendo en la préctica el control de las variables monetarias como el
tipo de cambio y las tasas de interds, y, de facto, el poder sobre cl mancjo de la oferta
monetaria..

En agosto de 1914, se dictéd Ia Ley Moratoria que declard la inconvertibilidad de los billetes
circulanies en oro extendida hasla 1925, periodo en el cual se desencadend un proceso
inflacionario que redujo dristicamente ¢l poder de compra de los ingresos debide al
congelamiento de los salarios de los trabajadores que se implementd para reducit los costos de
la produccitn, Asi, las élites nacionales aprovecharon dicha coyuntura mientras la
desesperacion e indignacidn populsr se canalizd a través de una huclga general que termind en
{a gran masacre ¢l 15 de noviembre de 1922, D¢ alli surge ¢l ascenso de la lucha social v de la
de los trabajadores, fortalecida desde el primer momento por ia Revolucian Juliana (Primera v
Segunda Junta Provisional) que promevid una seric de reformas econdmicas y sociales para
refundar al Ecuador.

La Revolucion Juliana (1925-1931) dio inicio 2 un estado social, patticularmente en dos
perspectivas: I3 atencidn a la “cuestidn social” y la regulscion financiero®. Una de las primeras
medidas, pese a la constante resistencia bancaria, fue 1a creacion del Banco Central® v la
liquidacitn de los bancos de emisidn, entre ellos el Bance Comercial ¥ Apricola de Guayaquil.
Ya en 1920, bajo el liderazgo del Fresidente Isidro Ayora, se crea la Caja Central de Emision v
Amatlizacién, momente 2 partir del cual los bancos privados quedaron prohibidos de emitir
moneda. El mismo afo, llegd al Ecuador In Mizidn Kemmeter que propuso varias reformas
constilucionales, legales y adminisirativas, dando como resultade la expedicién de la Loy
Crginica del Banco Central (1927), Ley de Moneda (1927), Ley General de Bancos (1927), Ley
Orgdnica de Presupuesto (1929), Ley Orgdnica de Aduanas y Arancelaria de Aduanas (1927),
Ley de creacidn de la Contraloria General (1927}, y Ley de Impuesto a la Renta {1928). Todas
estas reformas produjeron una transformacién sustancial del sector bancario v (inanciero al
establecer el control de la politica monetaria a lravés de la gestion de la banca central. Antes de
la Revolucidn Juliana no existid regulacion estatal que permita regular [a cconomia, Se
consideraba, por lo tanto, que €sta deberfa regirse por los principios de la libre iniciativa
empresarial y, la competencia periecta®,

Posteriormenic, se establecen los siguienies instrumentos: Ley de Creacion de! Banco
Ecualoriane de la Vivienda (1961), Ley Orgfinica del Banco Nacional de Fomenta (1964), Ley
del Instituto Eeuatoriano de Crédito Bducative v Becas (19713, Ley de la Corporacitn
Financiera Nacional (1977 y la Ley Estatutaria del Bipco de Desarrallo del Feuador (1979),

3 Los buncos privados de Ja dpeca lueron Banoo Comorainl y Agricola (189%4)) Baoco del Bonador {1398), Banco de Descuento ¥
Compafiia de Crédito Agricels e [nehwslral, Baneo Pichinche {19H6) ¥ Baneo del Azuay (1913,

4 Paz y Mina, 1. (2002), Revolucitn Julioie Descarguda de: hitpsoane, telegrafio.com eciopinionfeolammistasiten/sevoloeiin-
juliana-2.htrl

5 Cabe reculcar que €] painer Banes Centril no Hegs a funcionar,

£ Faz ¥ Mifto, J. (2013}, La Revotocion Juliana en Ecuador {1925-1931), Politicas Geomdmicas.
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instrumenlos notmativos que cigen actualmente ¥ que han sido reformadas a lo largo del
tiempo®, Este marca legal prevaleci en la economia entre 1920-1970.

Sin embargo, fue ¢l modelo de desarrollo neoliberal que se consolidd en ¢l Ecuador durantc las
décadas de 1950 y 1990, el que incorpord los pilares dictados por el Consenso de Washington
coinn la austeridad fiscal, 1a privaizacion ¥ el libre mercado que fortalecieron a las politicas de
destepulacion en el sistema financiero, las couales derivaron en otra crisis bancaria en 1999,

Tanto la Ley Crpédnica de Répimen Monetario y Banco del Estado (1992) como la Ley General
de Instituciones del Sisterma Financiero (1994) incorporaron crilerios tales coma; facultacdes a la
banca comercial para prestar servicios de banca de inversidn, vinculacidn accionaria de los
bancos con o108 scclored ceondmicas, relajamienta de los indicadores Ninancieros baocatios,
pérdida de capacidades de Ia Superintendencia de Bancos, concentracidn de créditos en pocas
personas o empresas vinculadas a las instituciones [inancieras, proliferacidn de agencias “off
shore”® que [ueron legalizadas ocasionando fupa de capitales v defraudacion de impuestos,
liberalizacién de las tasas de interds, introduccidn de nuevos productos bancatios relacionados a
la especulacion internacional, plena circulacitn de las divisas internacionales en el pais v su
libre transferibilidad al exerior, y aumento indiscriminade del nimero de instituciones
financieras pese a ser un mercado relativamente pequetio.

Este libertinaje bancario fue 1a antesala de nna nueva erisis que permitié un primer monento de
boom crediticic con altas wtilidades para los accionistas del sistema financicrd, lo gque
posteriormente devendria ¢ una profunda recesidn eo el ano 1999, El PIB rsal se contrajo
alrededor de 8%, el desempleo se duplicd con respecto a 1998 alcanzando el 16% & diciembre
de 1999, v el sucre se deprecié casi un 200% afectando considerablemente la capacidad
adquisitiva de los ingresos v destruyendo la confianza de la gente en el sistema’, Las finanzas
piiblicas so deretioraron como cohsecuencia de la cafda de los precios del peirdleo y la
contraceién de la produccién petrolera, razén por la cual el Estado elimind la mayor parte de los
subsidios sohre gas doméstico ¥ eleclricidad ¢ incrementd los precios del didsel ¥ la gasolina
{40% ¥ 12% respectivamente)'”.

Por su parte, en oclubre de 1999 ¢l Congreso Naclonal aprobé un confunio de medidas de ajuste
fiscal que inclufan el restablecimicnto del impuesto a la reata que se habia suspendido el 1 de
enerc de 1999, la ampliacion de la base del impuesto al valor agregado aplicando una tarifa del
12%, un impuesto sobre el patrimania neto de las empresas a aplicarse por una sola vez, ¥y un
impuesta del 1% sobre las transacciones financieras que profundizé las dificullades de los
bancos al estimulat upa sustancial desinlermediacion financicra. 5in cmbarpo, estos incrementos
s@ vieron contrarrestados por la reduccidn del impuesto a las transacciones financieras que past
del 1% al 0,85%, v 1a eliminacidn de los impuestos sobire los vehiculos de lujo v del patrimonio
neto de las empresas’’

T Chrag leyos creadas ¥ cambios norioalivos correspanden a3 Ley de Alnacenes Generales de Depasito (1905), nuevn codificacion
tle la Ley Goncral do Boneos (L9747, Ley de Cheques [1%73), dllima eadificacisin de la Ley General de Hanens {1987

W 5o reflere a empresas creadas en <enlros financiers con bn nivel impositive wwy Bajo {paraizos fiscalos), quo gencralmente se
elcuenran e islas, Bsas empresas son usados para acullar el propictario o beneliciario de detenminades biepes,

4 Fspincsa, T [20000 La ctlsls econdrich finsnciern ccuarkinmd de fnales de sigln ¥ la dolurizacién. Descurgede des
hetpedfimenoriactisishancaria comiv arefarticalos Tonue._Bapinesa Crisis_baeariapd 0

10 Carta de Tutencidn con & Fondo Monelotio Tmernacional del 4 de alwil del 3008, Memoranda de Polliics Econdmipea del
G:}il:imn& del Beoader, Descaciado de: btlpswenw cibespol.edw.eafDipipath/D_Tesis PDRED-20704 pef

11 ldern

Palacla de Carondelot Gargia Moreno 1043 ¥ Chita, Talts, 3827000
www, presidencia.gov.es



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

En lo gue respecta 4 las cuentas fiscales, la deuda prblica total se incrementd sustancialmente,
pasando del 649 del PIB en 1997 al 118% del PIBR cn 1999 (aiio base 1975), Bn cste cscenatio,
en el mes de agosta del mismo afio, ¢l Goblerno suspendid tenpporalments los pagos del servicio
de 1a deuda de bonos Brady y curobanos ¥ reestruciutd por presion del FMI alrededor de USD
500 millanes on bonos pablicos internos a corto plazo, exfendiendo los vencimientos a una
menor tasa de interés'®.

Bajo este complejo eseenario, ¢l deteriorn de la silvacidn econdmica acentud los problemas del
sistcma bancatio derivados de la prictica de otorgar créditos o empresas vincaladas con los
bancos, del incremento del créditc en moneda cxiranjera para prestatarios que no generaban
ingresos en divisas, ¥ de la liberalizacién de las operaciones bancarias, particularmente de las
uperaciones internacionales. Paralelamente, con el propdgilo de resstrocturar el sistema baocario
¥ garantizar [08 depésitos internos & internacionales ¥ las lineas de crédito al sistema bancario,
en 1998 ¢l Congreso Nacional cred a través de ley la Agencia de Garantiz de Depdsitos (AGD)
B, Dicha agencis tenia por objeto proteger el dinero de los depositantes cn el Sistema Financiero
Naeional, sin embargo una de sus primeras acciones (ue respaldar al banco més grande del pais
{Tilanbanco} por problemas de liguidez, lo cual significé que el Estado parantice el 100% de
depdsitos de la eatidad bancaria. En junic de 1999, log bances con palrimonio nelo negalivo
fueron pueskos bajo el control de esta institucidn, ¥ cuatro bancos con capilal insuficiente fueron
recapitalizados mediaguie préstamos subordinados otorgados gor el Bstado, La AGD salwd a -y
se¢ hizo cargo de- 16 instituciones financieras (gntre cllas los dos bancos mis grandes) que
representaban més del 65% de los aclivos internos del sistema. Por su parte, ¢l crecimicnto
anual de la base monetaria se acelerd del 419 a fings de 1998 hasta alrededor del 136%: a fines
de 1999, El feriado bancario del 8 al 12 de marzo de 1999, congeld los depdsitos de ahorro, ala
vista y los depdsitos a plazo™. Las presioncs cambiarias se intensificaron en noviembre de 1999,
las tasas de inlerds interbancarias se incrementaron del 09 hasta cerca del 150%, y ¢l Banco
Central aumentd el encaje legal sobre los depdsitos on sucres. Ya entre diciembre del 1995 ¢
iniciog del 2000 el swere se deprecid un 23% adicional, mientras la inflacidn crectd
desmesuradamente, generanda uo entarno econdmico y politicamente ingogienible que derivé en
la dolarizaciton de la economia gue fue anunciada oficialmente el 9 de enero de 2000 par el
entonces presidente Jamil Mahuad',

Las similitudes que se evidencian entre la crisis de 1914 y 1999 reivindican Iz histdrica
supremacia el capital [inanciero por sobre el ser humane en el Ecoador, Mientras que para
[ortalecer y perpetnar &l predominio bancario privade prevalece la dominacidn social por sobre
I2 justicia social ¥ es el mercado quien gobierna; para consolidar el modelo econdmico social y
solidario sobresale una 1¢gica humanista que pone cn ¢l centrg ¥ fin & los scres humanos,
fomenta el accesy a los factores productivos v promueve la democratizacion de los mismos
comd mecanismo de empoderamienld social, Es por ello que este modelo no se guia por el afin
de lucro sino que se orienta 4 la satistAccidn de las necesidades humanas'", de alli la importanciz
de revertir las relaciones de poder,

12 Mintsterio dle Finangas (1130, Instlocliones Folitiens, nsilaciones Boondmicas v Crisis Financieras,

13 Loy Mo 98-17 (19593,

f4 Deorein Blecutive N* 683 del 11 da marza de 15993 pulrfeado en ] Suplatienta del Registro Oficial M7 149 del 16.de marza do
[0,

L5 Curtz de Intencidn con ¢l Fonde donetario Tnleroacional del 4 de abnil del 2000, Memoranda de Polfiica Foondmica del
Giobierng del Benxlor, Dezcaerado de: bilp:dfwanw cib.espoledues/Digipath/T_Tesis_PDRD-20704.pdE

L6 SENPLADES (201403, Log wwevas cetos de Amérivs Latina: socialismo y sumak kawesir,
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Sin embargo, esta dindmica de estado burguesa clasista, en donde las &lites aumentan su poder a
costa de 12 sociedad o se exiraen recursos de la mavaria para beneficio de un gropo reduecide, no
g¢ ha presentado dnicamente en el contexto de la economia ecuatoriana, pues hay un evidenle
paralelismo con Fa estruciura de dominacidn capitalista global del sigle XX en donde primd la
liberalizacion comercial ¥ de mercados financierns, que en los Gltimos afos decivd en la ciisis
crediticia ¢ hipolecaria del 2008 originada en Estados Unidos y que inmedialamente se expandic
a nivel global.

Ast, entre los preceptos que han guiado 1a pestitn econdmica del dltimo siplo se ha posicionado
la idea de ur mercado con capacicad de autorreguiacion, bajo el argumenta de que los mereados
libres son mds eficientes v la mayor eficiencia se traduce en mayor crecimiento’”. Esta
desregulacitn finaneiera pretende eliminar las regulaciones para cantrolar ¢l fujo de dinero, es
dlecit, promover la libre movilidad de capitales y, consecuentemente, en algunos casos, uscitar
¢l vso de dincro con fings especulativos. En este sentide y de conformidad con la teoria
moderna (v evidencla causaly de las crisis econdmicas v financieras, hay uma clara
correspondencia eaies el libre movimienlo de capilales ¥ la ocorrencia de una orisis, Te hecho,
en las décadas de 1980 y 1990 la mayoria de los episodios de likeralizacion y desregulacion
{ueron asociados con las crisis financieras™. De esta manera, se demuesira que una inadecuada
(o limitada} regulacién y la falta de supervisidn en ¢l momento de implementar politicas de
liberalizacion [noanciera pueden jugar un papel clave para explicar por qué la desregulacidn ¥
crisis bancarias estin tan estrechamente vinculadas’, Fo el caso ccuatoriano, esta correlacién es
evidente, pues la creencia de un mercado financiero con capacidad de aulorregulacidn dio lugar
a la dolarizacidn, ¥ con esie ¢l Estado perdid una de sus principales hetramicntas de manejo
macroecondmicn, la politica monetaria.

De esto deviene que la supervision oportuna y eficas de la gestian (nanciera de la banea es un
elemento esencial de politica monetaria y financiera para garantizar la supremacia del ser
bumang como sujeto y fin, Los bancos deben, por lo tanto, trabagar en benedicio de la sociedad
¥ no al contrario. Esto supone revertir la lgica perversa del capitalismo, para el cual la
acumulacidn del capilal constituye el mator del sistema, €8 decir, consalidar “regulacitn activa
para que los bancos hagan lo que s socialmente deseahle™™,

Para compensgar esa ausencia, a pantir del 2008 el Gobierne ba buscado mejores caminos para
consolidar un sistema econdimico, social y solidatic que se sustente, ademis, en una nueva
arquilectura financiera al servicio de Ia sociedad. Entre los principales cambios normalivos para
acentuar este objetivo, ¢n ¢l 2008 fa Consticién del Eeuador estableee en su Art. 308 que “las
actividades financieras son un servicio de orden ptblico, ¥ podrin ejercerse, previa anlorizacion
del Bstade, de acuerdo con la ley; wendrin la finalidad fundamental de preservat los depdsitos ¥
atender ios requerimientos de financiamisnto para la consecyeisn de los objetivos de desarrollo
del pais.”™ Consecuentemente, la Ley de Creacidn de la Rei de Seguridad Finaociera (2008),
promucve la supervisidn bancaria preventiva y aportuna, patd prevenir y mitigar los efectos de
los riespos asociados con la actividad tinanciera solwe los depgsitantes.

17 Stelite, T {2002) Bl malestar de L plobalizasicn,

18 Reinhan, €.,  Regoll, K (2008), "Banking Crises: An Bgual Oppodunily Menace” Mattonal Berean of Teonomis Bescarch
Warking Papet,

19 Caprie, G, Klingebdel, T (1996), Dank insobamsies, Cross Coontry BExpericnecs,

20 athe] Correa Delrado (2014}, Barevisly & Diurice Tl Telpea o citado en “Bl crédite de consuma crecid 15% duranie e priner
Lritwestre”, 28 de abril de 2014,
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Por su parte, la Ley Orgdnica de la Economia Fopular ¥ Solidaria (2011}, reivindica el rol de
aquelias formas de organizacidn de los sectares populates, v participacion de diferentes actores
sociales ¥ de sus iniclativas ¥ emprendimientos frente a 1z ldgica capitalista excluvente v de
acumuiacifn, Ademis, la Ley Orgdnica de Regulacion ¥ Control de Pader de Mercada (20011}
busca evitar, prevenir, cotregir, eliminar y sancionar las ineficiencias e injerencia en las
estructuras de mercado. Finalmente, en consideracion de los efecios de la crisis financiers
internacional, s¢ establece lu Ley que consagra la dacidn en pago para los créditos hipotecarios
¥ la compra de vehiculos (2012}, figura por la cual las deudas hipoteeatias y de vehiculos que
no pucdan ser pagadas guedan saldadas con la entrega del bien (evitando los desalucios comao
los acontecidos en Espafia que fucron resultados de da crisis financiera y la burbuja
inmobiliaria), reivindicando que &l desarrolle debe tener como centro al ser humano y no a los
mercados o a la produccidn.

Es en este conlexto que el proyecto de Cédign Orginico Manetario y Financiero, o8 otro camino
para potenciar al Sistema Bcondmico, Social ¥ Solidario, pues busca adecvar ¥ modificar la
regulacion y normativa vigente, para evitar que puedan perpetuarse Jos errores histdricos del
pasado, cuando la banca impania las leyes v s normativa de control para reforzar Jas estructuras
tle poder scondmico concentradoras y excluyentes y consecuentemente profundizar las brechas
sociales, No menos importante, el proyecto de Cadipo Crpdnico Monetario y Financiers, busca
fomentar el acceso a los servicios financietos ¥ la democratizacidn del crédito, ¥ a su vez
potenciat el tol de las actividades financieras de torma eficiente para fortalecer la inversiGn
productiva nacional, asf como el consuma social y ambientalmente responsable®™. Asf, este
instrumento [ogal buses “que los que vuslvan 2 dominar sean los seres humanos, [...] ¥ lograr
que las sociedades controlen a los mereados™,

El proyecto de Cidige Orgdnico Monelario y Financiero propende al fortalecimiento, a la
reorganizacidn y [uncionamiento eficiente de la institucionalidad creada por la Constitucion de
la Repiiblica, y estd organizada en tres libros, el primero, que se reliere al sistema monelario ¥
financiero, el segunde que regula al mercado de valores, ¥ el tercero que regula el régimen de
sepuros. El proyecto incorpora ademds, co sus disposicioncs vcformatorias, ajustes a la
tegislacidn fiscal con el propdsite de ordenar de mejor manera las finanzas piblicas a través de
la eliminacidn de pre asignaciones presentes en loyes cuya vigencia ¢ anterior g la Constitucidn
de Ta Repablica,

Las principales reformas que introduce ] proyects de Codigo Orgdnico Monetario ¥ Financiero
s la integracidn en un solo drpano de la regulacion monetaria y financiera ¥ su separacion del
control; la recuperacidn para ¢l Estado de instrumentos de politica mopetaria; el reordenamicnio
thel Sistemna Financiero Nacional tanto en su estructura de gestion, solvencia, manejo de la
liquidez ¥ el cridito; mejora de las capacidades de supervision v de la capacidad del Estado pata
enlrentar crisis sistémicas; Ia regulacidén del erédite a cargo de entidades fimancieras ¥ no
financieras; la regulacidn del mercade de valores; y, finalmente, el fortalecimienlo del régimen
de seguros privados, '

El proyecto de Chdigo Orgdnico Mongiario y Financiero fue puesto a consideracian, discotida y
analizado en una pritera etapa con Ia% instituciones financicras pliblicas, organismos de coatrol

22 ldem
23 Kafacl Correa Delgade (2072} CAdis, Cumbee loeroamencin,
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¥ Banco Central del Ecvador; ¥ en una segunda etapa, con las instancias politicas de la Funcidn
Bjecutiva,

Sobre la base de Io expuesio se
Monetario y Financiera que tiene el
1 de la Constitucion de la Repablica,

mete a oonsideracitn el proyecto de C6digo Orgdnico
rheier de argdmico de acverdo con ¢l aricols 133 numeral
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PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR
La Asamblea Nacional
CONSIDERANIDN:

Que, de conformidad con el articulo 261 numeral 5 de la Constitucidn de la Repdblica cl Estado
central tendrd competencias exclusivas sobre las politicas econdmica y monetaria, entre olras;

Que el articulo 283 de 1a Carta Suptema del Estado establece que el sistena econdmico es social
y solidario; reconoce al ser humano como sujeto ¥ {ing propendera a una relacidn dindgmica y
equilibrada entre sociedad, Fstadn v Mercado, en armonia con la naturaleza; v tendid comao
objetivo garantizar la produceion ¥ reproduccidn de las condiciones materiales & inmateriales
gue posibiliten el buen vivir; y asimismo preseribe que el sistema econdmico se inteprard pot las
formas de organizacion econdmica, pablica, privada, mixia, popular y solidaria, ¥ las demis que
la Constifucién determine.

. Que el articulo 284 de [a Constitucién de Ia Repablica dispone que la politica econdmica tendtd
los siguientes objetivos: 1} Asegurar una adecuada distribucion del ingresa y de la riqueza
nacional; 2} Ineentivar la produccidn nacional, Ja praductividad y competitividad sistémicas, la
acumulacidn del conecimiento clentifico y fecnoldgico, La insetcidn esiratégica on la economia
mundial y las actividades productivas complementarias en [a inlcgracion regional; 3} Asegurar
la soberanfa alimentaria ¥ energética; 4) Promocionar 2 incorperacicn del valor agregado con
mdxima eficiencia, dentro de los limikes biolisicos de la naturaleza ¥ el respeta a lz vida ¥ a las
culturas; 3) Lograr un desarrollo equilibrado del territorio nacionul, la imtegracidn entre
regiones, ¢n ¢l campo, entre ¢l campo y la ciwdad, en lo ccondmico, social v cultural; 6)
Impulsar el plenc empleo ¥ valorar todas las formas de trabajo; con respeto a los dercchos
labarales, 7) Mantener {a estabilidad econdmics, entendida como el méximo nivel de
produccién ¥ emples sostenibles en el Hempo; 8) Propiciar el intercambio  jusio,
complementatio de bienes y servicios en mercados transparenics v eficientes; 9) Impulsar un
consumo social y ambientalmente responsable;

(ue, de acuerdo con el articula 302 numerales 2 y 3 la Constitucidn de la Repiiblica, la politica
monclaria, crediticia, cambiaria y financiera fendrin como objetivos: establecer niveles de
liguidez global que garanticen adecuados mérgenes de seguridad fnanciera y oricntar los
excedentes de liquidez hacia la inversidn requerida para el desarrollo del pais, respectivamente,

Que el articulo 303 de la Carty Politiea del Estado, preseribe que la [otmulacidn de las politicas
monctarias, crediticia, cambiaria y [inanciera es faculiad exclusiva de la IMuncidn Ejecutiva, y se
instrumentard a lravés del Banco Central; v, que la sjecucidn de la politica crediticia y
linanciesa lambién se ejercerd a través de la banca pablica;

Oue, el articulo 308 de Ia Constitucién de la Repiblica ordena que, las actividades financieras
san un servicio de orden piblico, y podrin ejercerse, previa autorizacion def Estado, de acuerdo
con la ley;

Que ¢l antfculo 309 de la Constitucion de la Repiblica dispone que el Sistema Financiero
NMacional se compone de los sectores pidblico, privado, ¥ del popular v solidario, que
mtermecian tecursos del piiblico; y, asimismo preseribe que cada uno de eslos sectores contard
con normas v entidades de confyol especificas y diferenciadas, que se encargaran de prescryvar su
segurichad, estabilidad, transpargheia ¥ solidez;
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Que, el articulo 312 de la Constitucidn de la Repiblica establece que las instituciones del
sistema financiero privado, sus directores y principales accionistas, no podran ser titulares,
ditecta ni indireclamente, de acciones y participaciopes, en cmpresss ajenas 4 la actividad
financiera;

Que, de acuerdn al artfenle 338 de la Constituciin de la Repiblica, el Estado promoverd y
protegerd ¢l ahorro interno como fuente de inversion productiva en el pais;

Que e3 necesario sistematizar dentro de on cuerpo lepal wdas las disposiciones de leyes
relacionadas con las politicas monetaria, finenciers, crediticia y cambiaria, como parte de la
nueva arquilectura [nancient ecuatotiana;

Que &5 necesario determinar las instifuciones responsables de la formulacidn de las politicas en
los dmbitos monctario, financicro, crediticio v cambiario, asi como de la regulacidn de los
servicios financieros de orden piblico ¥ de su contool; ¥,

En ¢jercicio de las facultades estqilecidas en el arficule 120, numeral 6 de 1a Constitucidn de 1a
Reptiblica, expide el siguivnte:
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PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR
TITULO PRELIMINAR
DISPOSICIONES COMUNES
CAPITULO |

Principios enerales

Articulo L.- Ohjeto: El Codigo Qrpéinico Monetario ¥ Financiero tiene por objeto regular los
sisfemnas monstario ¥ financiero, asf comao los regimenes de valotes y seguros del Ecuador.

Arficolo 2.- Ambite: Este Codigo establece el marco de politicas, repulaciones, supervision,
contral ¥ rendicidn de cuentas que rige los sistemas monetario ¥ financiero, asi como los
regimenes de valores y seguros, el ejercicio de sus actividades, v la relacion con sus usuarnios.

Articulo 3.- Objetivos: Los objetivos de este Codipe son:

K.

Potenciar la generacién de trabajo, la produccién de riqueza, su distribucién y
redistribuciéng

Asegurar que el gjercicio de las actividades mopetarias, financieras, de valores y
SEEUIDS 5ea consistente e integrado;

Asegurar los niveles de liguidez de la economia para contribuir al cumplimiento del
progrania econdimico;

Procurar la sostenibilidag del Sistema Financicto Nacional ¥ de los repimenes de
seguros ¥ valores ¥ garantizar ¢l cumplimiento de [as oblipaciones de cada uno de ios
sectores ¥ entidades que los conforman;

Mitigar los riesgos sistémicos y reducic 1as flucluaciones econdmicas;

Proteger los derechos de los usuarios de los servicios financieros, de valores y seguros;
Profundizar el proceso de constitucién de un sistema ccondmico social y solidario, en el
(que low seres humanos son & fin de 1a polilica pablica; y

Fortalecer la insercidn estratégica a nivel regional ¢ internacional.

Articule 4.- Principins: Los principios que inspiran las disposiciancs del Codigo Orgénico
Monetario ¥ Financiero san;

1.
2.

La prevalencia del ser humano por sobre el capital;

La subordinacidn del ambito mougetario, financiern, de valores y scguros como
insfruments al servicio de la economis real;

El gjercicio de la soberania monetaria vy {inanciera y la insercidn estratégica
internacional;

La inclusidn ¥ equidad;

Il fortalecimiento de la confianza; y,

La proteccitn de los derechos ciudadanos.
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Articulo 5.- Polifica: La [ormulacion de las polilicas v tegulaciones en materia monetaria,
crediticia, cambiaria, linanciera, asi coma de segures ¥ valores, es facultad privativa de la
Funcifn Bjecutiva y tiene coma abjetivos fos determinados en los articulos 284 y 302 de la
Constitecidn de |s Repablica v los establecidos en ¢l Plan Nacionat de Desarrollo.

CAPITULO 2
De las entidades

Articulo &.- Integraciim: Integran los sistemas monclario ¥ financiers nacional Ias entidades
responsables de la formulacidn de las politicas, regulacidn, implementacién, supervision,
control ¥ sepuridad financicra y las eniidades piiblicas, privadas, ¥ populares y solidariss que
gjercen actividades monelarias y (inancicras,

Integran los regimenes de valores v seguros Jas entidades responsahles de la formulacitn de las
paliticas, regulacién, implementacidn, supervisidn, contrel v {as entidades pliblicas y privadas
que ejercen operaciones con valores y efectien actividades de seguros.

Articulo 7.- Conflicto de intereses: No podrdn ser funcionarios ni miembros de Jas entidades
de regulacisn o conteol del Sistema Financiern Macional y de los regimenes de segutos ¥
valores, quicnes tengan intereses de carficler palrimonial cn las dreas a ser reguladas,
supervisadas o controdadas, 0 representen o asesoren a terecros que los tengan, en el dmbito de
este Codigo.

Los setvidores pablicos de las entidades de regulacién o cantrol se abstendrdn de actuar en los
Cas0s ch que Sug intereses entren en conlliclo con log del organismo o entidad en los que presten
315 Servicios, o s¢ evidencie o sabrevenga un hecha que cause conflicto de intereses,

Los miembros de la Junta de Politica y Repulacion Monetaria ¥ Financiera y los
superintendentes a carpo del control del Sistema Financiero Nacianal y de [os regimenes de
seguros v valores sefizlados en este Codigo, antes de asumir sus cargos, debern declarar en
Instrumento piblico, bajo juramento, que no se encuentran incursus en conllicto de intereses ni
tienen relacién de parentesco dentra del primer grado de consanguinidad y primero de afinidad
con personas con propiedad patrimonial con influencia v con administradores de las entidades
financieras privadas ¥ populares y solidarias, de seguros y valores privados, en ¢l mbito de su
respectiva competencia,

Antes del inicio de una sesidn en la que se vayan a tralar lemas regulatorios o de control, los
miembros de la Junla de Polilica y Regulacién Maonctaria y Financiera y los superintendentes
sefialados en esie articulo, deberdn informar sohre la exiglencia de conflicte de intereses
supervinients, hecho que deberd ser incorporado en la correspondiente acta, ¥ excusarse de
ackuar.

Ningin miembro de la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria ¥ Financiega podrd intervenir
ni wotar en aquellos asuntos en los que él, su cinyuge o0 convivienie, sus parientes hasta el
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, inclusive, o su socia & socios de hecho o
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de derecho, tengan intercses de cardcter patrimanial, In estos casos, ¢l miembro deberd retirarse
de la sesidn mientras se trate el asunto sobre el cual tenga conflicto de intereses.

Los superintendentes sehalados en este Cdigo no podrdn resolver ni intervenir en aquellos
asuntos en los gue €L, su cényuge o convivienle ¢ sus parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, inclusive, o su socio o socios de hecho o de derecho,
tenpan intereses de cardcter patrimonial.

El contlicto de intereses de caracter patrimonial referido en ¢l presente articulo se configurard
por la tilularidad del woo por ciento (1%) o més del capital suscrilo ¥ pagado de Ia entidad
regulada o controlada, o el equivalente a mil {1000 salarios bésicos unificados, el que sea
mayor. En este caso el miembro, fancionario o servidor de los prganismos de regulacidn ¥
cantrol deberd desprenderse de ios (lolos que originen ¢l conllicte de intereses de cardcter
patrimonigl.

Si algln migmbro, funcionario o servidor de log organismos de regulacidén ¥ control fuere
propictario de acciones en alguna de lus entidades regulaclas o controladas por un monto inferior
al determinado en el inciso precedente, estd obligadoe a dar a conpcer ¢l hecho por escrito a su
autotidad nominadora. De igual manera informard si oviese cdnyuge o pariente dentro del
primer grado eivil de consanguinidad o primere de afinidad, o padre o hijo adoptivo, que se
encuentren trabajando en dichas entidades, La inobservancia de esta disposicién serd causal de
reamnein.

Mo exisic conlliclo de inlereses cuando se decidan y voien asuntos con efectns de carfcler
general,

Serd cavsal de separacidn del cargo el incurrir en conilicto de inlereses,

Las disposiciones de este arficulo no son aplicables en la regulacidn ¥ conteol de lag sociedades
referidas en la Ley de Compafifas.

Articulo 8.- Funcionarios de los organismos de regulacion y conirol: Ningin miembro,
funcionaric o servidor de los arganismos de regulacidn y control, mientras se encuentren en
gjercicio de sus {funciones, poded ser director, funcienario o empleado de ninguna de las
entidades financieras privadas o de la economia popular ¥ solidaria, ni de las entidades privadas
de valores v seguros,

Los funcionatios o servidores piblicos de los organismos indicados, con excepcién de aguellos
que estén sometidos gl Codigo del Trabgjo, no podrin atorgar garantias ni contratar créditos con
las entidades del Sistema Financiero Nacional, salvo gque cuenten con la autorizacion cxpresa de
su mdxima autoridad.

Los miembros de los organismos de repulacidn ¥ los tilulares de los organismos de control
hurdn pablico en la pagina web de)su instilucion el saldo de los créditos que mantengan
vigentes, con periodicidad trimestral.

Palaclo da Carordeled Garcla Moreno 1043 v Chile, Teils, 3827000
wivw.prasidancia.gov.ec




PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Los miembtos, funcionarios o servidores de los organismos de regulacion ¥ control estardn
impedidos de preslar sus servicios, baju cualquier modalidad contraciual, ¥ de intervenir o
gestionar ditecta o indirectamente ante estos Organos, eo beneficio de enfidades repuladas y
controladas hasta después de dos (2) afos de terminar sus funciones, sin perjuicio de las
[imitaciones que el articule 153 de la Constitucidn detgrmina. Los trabajadores sujstos al
Codigo del Trabajo en aquellos organismos no eskidn sujelos 4 esla prohibiciin '

Articulo 9.- Coordinacion: Loz organismos de regulacidn y contral tendrin el deber de
eoordinar acciones para el cumplimiento de sus fines ¥ hacer efectivo el goce y ejercicio de los
derechos reconocidos en la Constitucidn, para cuyo efecto, intercambiarin datos o informes
relacionados a las entidades sujetas a su regulacion ¥ control. La informacidn sometida a sigilo
¥ reservi serd tratada de conformidad con las disposiciones de este Cidigo.

Articole 18- Jurisdiccidn coactiva: Concédase a las superinlendencias, 2 ia Corporacidn del
Seguro de Depdsitos y Fondo de Liquidez, al Banco Cenlral del Ecuador, 2 las entidades del
Sector Financiero Piblico y a las entidades financieras y de seguros de propiedad mayoritaria
del Estado, la jurisdiceion coactiva para gl cobro de los créditos y cualquier tipo de obligaciones
a su favor o de terceros, que serd gjercidy por el represenante legal de dichas entidades.

El gjercicio de la jurisdiccidn coactiva podrd ser delegado a cualguier servidot de la entidad
mediante el acto correspondiente.

La coactiva sc gjercerd aparcjando cualguier tiule de crédito de los determinados en el articulo
945 del Cadigo de Pracedimiznie Civil del que conste una deuda.

El procedimiento de coacliva @ segwirse serd ¢l determinade en el Cédigo de Procedimicnto
Civil,

Articulo 11.- Apayo de la fwerza piblica: Las supctiniendencias a las que se reliere este
Cddigo, como parte de sus acciones de conirol a las actividades financieras, de seguros y
valores, con ¢l fin de salvaguardar el valor de los activos de dichas entidades v para preservar la
integridad de la informacidn correspondiente, solicitardn direclaments a 1o fusrza piblica el
apoyo para que los funcionarios delegados ingresen a una enviclad, permanczean en ella y la
cugtodien, siendo obligatoric pare la fuerza pdblica prestar &l auzilio inmediato que se le
solicite.

Articule 12.- Veeduria v control social: Las superintendencias, ¢l Banco Central del Ecuador,
le Corporscidn del Seguro de Depdsitos ¥ Fondo de Ligquidez, las entidades del Seetor
Financiero Publico y de valores y seguros plblicas estardn sometidas a la veeduria cindadana y
al control social, a través de los mecanismaos de control previstos en la legislacion vigente,

Secciom 1
De la Jonta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera

Articule 13.- Conformacidn: Créase la Junta de Politica y Regulacién Monetaria ¥ Financiera
coma un cuerpe colegiado de derecho pdblico, parte de la Funcién Ejecutiva, responsable de la
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formulacién de las politicas pdblicas y la regulaciin y supervision monctaria, crediticia,
camlyaria, financiera, de seguros ¥ valares.

La Junta estard conformada con plencs derechas, por los titulares de los minisierios de Estado
responsables de la politica econdmica, de 1a produccién, de las finanzas pliblicas, el titular de la
planificacién del Estado v un delegado del Presidente de la Repiblica. Participarin en las
deliberaciones de la Junta, con voz pero sin vole, ¢l Superintendente de Bancos, o
Superintendente de Compaiiias, Valores ¥ Seguros, ¢l Superintendente de Economis Popular ¥
Solidaria, el Gerente Genera! del Banco Central del Ecuador ¥ el Presidente del Directorio de la
Corporacién de Seguro de Depésitos ¥ Fondo de Liguicdes,

La Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria ¥ Financiera podrd invitar a participar en sus
sesiones a cualquier ofra autoridad pdblica, entidad privada o popular y solidaria que consiclere
necesaria para sus deliberaciones. En todos los casas que la Junta trate temas relacionados con
el Sector Financiero Popular y Solidario, se invitard al titular del organismo de regulacion de la
ecenomia popular y solidaria,

Articule 14.- Funcienes: La Junia liene ks siguientes funciones:

1. Formular y dirigir las peliticas monetania, crediticis, cambiaria y financiera, incluyendo
la politica de seguros ¥ de valores;

2. Reguiar mediante normas la implementacidn de las polfticas monetaria, crediticia,
cambiaria v financiera, incluyendo la politica de scguros y de valores, y vigilar su
aplicacidng

3. Regular mediante normas las actividades [inancieras que ejercen las enticdades del
Sistema Financiero Nacional y 1as actividades de las enlidades de seguros y valores;

4. Regular la ereacitn, constitucién, orpanizacion, operaciin ¥ liquidacién de las entidacles
financieras, de seguros y de valores;

5. Conacer sobre los resultados del control efectuade por las superintendencias referidas
en cste (digo, de la supervision y vigilancia a cargo del Banco Central del Ecvador, ¥
sobre los informes que presente la Corporacion de Segoro de Depdsitos y Fondo de
Liguidez, en ¢l ambito de sos competencias;

6. Interpretar las disposiciones de este Cddigo, la normativa regulatoria ¥ resolver los
CAs0S8 N0 previstos;

7. Aprobar la programacidn monctaria, crediticia, cambiaria y [inancicra, que se alinearin
al programa ecandmico del gobictno;

& Aulorizar la politica de inversiones de los excedentes de liguider ¥ de las reservas
internacionales;

9, Conocer y resolver lag impugnaciones que se presenten a los actos de la propia Junta,
con arreglo al Estatuto del Régimen Juridico Administrativo de la Funcidn Ejeculiva,

10. Presentar al Presidente de la Repiblica propuestas de modificacion de la legislacion
manetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros ¥ valores;

11. Establecer, &n el marco de sus competencias, cualguiet medida que coadyuve &

4. Prevenir ¥ desincentivar practicas fraudulenias, inciujdos el lavado de aclivos y
¢l financiamiento de delitos como el terrorismo;
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b. Proteger la privacidad de los individuos en relacién con la difusion de su
informacion personal, asi comu la informacién de seguridad nacional;

c. Proteger la integridad y estabilidad del Sistema Financiero Macional y la
sostenibilidad del régimen monetario ¥ de los tegimencs de valores ¥ seguros;
Salvaguardar €] desempefio econdmice en silvaciones de emergencia;

e Incentivar los procesos regionales de integracidn;

f.  Precautelar la sostenibilidad de la balanza de pagos, la planificacitn econémica
para el buen vivir ¥ la defensa de la industria naciente;

Determinar para la economia nacional el nivel de liquidez global consistente con los
ubjetivos estratégicos definidos para el ejercicie de la politica ccondmica,

Planificar, regular ¥ monitorear los niveles de liquide:s de la cconainia;

Definir los criterios a seguir para la gestion de los excedentes de liguidez, con el fin de
estimular la inversidn doméstica, su sostenibilidad, su consisiencia con los objetivos de
crecimiento econdmico, generacidn de trabajo, sostenibilidad de la balanza de pagos,
reduccion de la desipualdad ¥ la distribucion y redistribucidn del ingreso;

Emitir el marco regulatorio de gestion, solvencia y prudencia al que deben sujetarse las
entidades  financieras, de wvalores ¥ sepuros, en linea con log  objetivos
DACTOECONAmicos;

Batablecer los mveles de reservas de liquidez, de liquidez domsstica, de pattitnoenio,
patrimanio técnico y las penderacionss por riesgo de los aclivos, su composicién, forma
de céleulo y modificaciones, a los que deben sometorse las entidades financieras, de
valOres ¥ Soguros;

Determinar los cupos de las enticdades de los sectores financiero privade y popular y
solidario que podrin contratar con el Banco Central del Ecuador para operacionss de
ventanilla de redescuento o de inversidn doméstica, con sujecitn a este Cadigo, sobre la
base de su solvencia, relaciones patrimoniales v 1a politica scondmica que s¢ determine
para el efecto;

Establecer para las personas juridicas no financieras que realicen operaciones de crédito
por sobre los limites que esfablezea la Jumla, reguisitos de reservas minimas,
requetimicntos patrimoniales y requerimientos de liquidez y otros que garanticen su
adecuada gestién ¥ solvencia, asi como su forma de cdleulo, ¢n ¢l marco de la politica
econdmica;

Establecer medios de pago;

. Normar el Sistema Nacional de Pagos;

Regular la gestitn de moneda electrdnica ¥ disponer al Banco Central del Ecuador su
implementacién, monitorea y evaluacion, asi como de la moneda naciona metdlics, de
acuerdo con lo dispuesto en este Codigo,

. Delerminar los requerimientos aplicables a las entidades financieras, de valores ¥

sEgUras, on consistencia con los objetivos de politica econdmica;

. Establecer niveles de crédito, tasas de interés, reservas de liguidez, encaje v provisiones

aplicables a las operaciones crecdiliciag, Mnancicras, mercantiles y otras, que podrin
definirse por segmentos, actividades econfmicas y otros criterios;

. Regular el crecimiento de las entidades financieras, de valores y segurns, para reducir la

vulnerabilidad de Ia economia;

. Bstablecer normas para el funcionamiento de los pagos y transferencias desde v hacia el

Ecuador;

. Establecor moratdrias para la constitucién de nuevas entidades linancicras, de valores y

SESUTDS;
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Cumplir con las lunciones que [a ey de Mercado de Valores le otorga al ente
reguiador, incluido el regular la constitucidn, operacién y liquidacién de [ondos y
negocios Hduciavios;

Establecer los cargos por los servicios que presten las enticlades financieras, de valores
¥ Seguros, asi como de lag entidades no financieras que oforguen crédito, ¥ los gastos
ocon terceros derivados de las operaciones activas en que iocurran los usuarios de estas
entidades;

Regular los niveles maximos de remuneracian y otros beneficios coondmicos, sociales y
compensaciones de los administradores de las entidades financieras, de valores y
seguros, considerando la rentabilidad, el riesge, activos y ¢l capital de 1a entidad en
comparacidn con el resto del sislema;

Establecer directrices de politica de crédito e inversidn y, cn general, sobre aciivos,
[asivis y Dperacionss cantingenies de las entidades del Sistema Financiero Nacional, de
conformidad con este Cadiga;

Determinar €l tipa de entidades que pueden tener cuentas corrientes y de valores en el
Banco Cenral del Ecuador;

Dictar las noroas que regulan los seguros ¥ teascguros;

Regular la gestion fiduciaria de las enticlades del Sector Financiero Piblico;

Establecer Iz segmentacidn de las entidacles del Sector Financiero Popular y Salidario;
Determinar las operaciones de indole bangatia del Banco Central del Ecuador sujetas al
cantrol de la Superintendencia de Bancos, ¥ las operaciones de la Corporacidn del
Seguro de Depésitos y Fonde de Liguidez sujetas al control de las respectivas
superiniendencias;

Autorizar al Banco Central del Ecusdor vy & las cntidades financieras, de walores v
seguros, muevas actividades que, sin estar pwohibidas, sean neccsarias para el
cumplimiente de los objetivos de la polilica monetaria, financiera, crediticia, cambiaris,
de valores v seguros, de acuerdo con las regulacionss que se dicle para ¢l efecto;
Requerit Ia suspensitn de la aplicacién de las normas emitidas por los organismos de
conlrol que se apongan a las resoluciones emitidas por la Junta;

Estaldlecer unidades de cusnta,

Conocer los informes que presenten, ¢n ¢l dmbito de sus competencias, el Banco
Central del Eeuador, los arganismos de control v la Corporacion del Seguro de
Depdsitos v Fonde de Liquides, sobre ¢l estado de Jos sistemas monetario y financicro y
sobre las enlidades financieras, de seguros ¥ valores;

Regular la conslitucidn, organizacidn, funcionamiento, liguidacidn y registe de los
fondos complementarios previsionales y sus inversiones, asi comoe los requisitos
minimos para gjercer el cargo de administradores;

MNombrar al secretario administrativo de ta Junta;

Nombrar a1 Gerente General del Banco Ceniral del Ecvador;

Aprobar ¢l Estatuio del Banco Central del Ecuador y sus reformas, previo el
cumplimienio de las requisitos determinados en la Ley Organics del Screicio Pdblico;
Aprobar anualmente ef presupuesto del Banco Central del Ecuador y de las entidades
del Sector Financiero Piblico, de seguros y valores puiblicys, sus reformas, asi como
regular su ejecucion;

Aprobar anvalmente los eslados [inancieras del Banco ©
Corporacién del Seguro de Depdsilos y Fondo de Liquidez;

tral del Beuador v de la
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46. Regular la patticipacidn como acclonista en entidades del Sistema Financiero Nacional,
a porsonag naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscates;

47. Presentar al Presidente de Ja Repdblica un informe de rendicidn de cuentas durante ¢l
primer Irimestre de cada afio con respecto al ¢jercicio econdmico anterior, evando lo
requiera el Primer Wandatario o cuanda 2 Junta lo considers relevants; v,

48, Ejercer las demés funciones que [¢ asigne la ley.

Para el cumplimiento de estas funciones, la Junta expedird Ias norinas en las materias propias de
sy competenciz, sin que puedan altetar las disposiciones legales. La Junta podrd emilir
normativa por segmentos, actividades ceondmicas v otros oriterios.

La Junta podrd requerir dircetamente la informacién que considere necesaria, sin restriceion
alguna, al Banco Central del Ecuador, a [as superintendencias descritas en este Codipo, 4l
Servicio de Rentas Internas, al Servicio Nacional de Aduanas, a la cartera de Estado o carpo de
las finanzas péblicas, a la Corporacidn del Segura de Depdsitos ¥ Fondo de Liguidez ¥ a la
Unidad de Andlisis Financiero, Esta disposicidn no es aplicable para los temas relacionados con
Ia denda piéiblica conteaida por el ente rector de las finanzas pdblicas.

La Junta, asimismo, podrd por intermedio de los respectivos drganos de control, requerir
infotmacidn de las entidades del Sistema Financiero Nacional, de valores y de seguros v de foda
entidad no financiera que otorgue crédito pot sobte las limites que establezea la Junta, siendo
obligacién de eslas enlidades proporcionarda dentro de los plazos que se establezcan para el
efecio,

La Junta poded conlar con las asesorias ¥ consullorias que estimce ncccsarias para el eficaz
curnplimiente de sus funciones.

Arficulo 15.- Facultades macroecondmicas: La Junta de Politica y Regulacion Monoetaria y
Financiera podrd establecer condiciunes y limiles a la posicidn en activos externos que las
entidacles (inancieras, de valores y seguros, asi como las entidades no financicras que otorguen
crédito por sobre los Hmites que establezea 1a Junla, mantengan eo el cxterior.

La Junta de Politica y Begulacitn Monelaria v Financiera podrd establecer condiciones ¥ limites
al endeudamiento externg que las entidades financieras, de valores ¥ seguios y las entidades oo
financieras que otorguen crédito por sobre los limites que establezea la Junia, del pais contraten
en el exterior. Ademés, poded establecer condiciones y Iimites a los montos de [ianeas, gvales,
garantias o cualquicr olro conlingente que otorguen las entidades del Sistema Financiero
Nacional a cualquicr persona nawural @ juridica,

La Junta de Polilica ¥ Regulacion Monetaria v Financiera podrd disponer que las divisas
provenicnles de las operaciones que ella determine, ingresen de mancra obligatoria al pais y
establecer multas hasta por el monto de las divisas no ingresadas, en caso de incumplimiento
de tal oblipacién. Dichas multas serdn impuestas por el Banco Central ¢el Ecoador, Bn caso de
no poder cobrar ¢ktas ohligaciones mediante débitos bancarios, se procederd a] colro a través de
la via coactiva.

Palaclo de Carondelet Garcla Moreno 1043 y Chile, Telfa, 3827000
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Articule 16.- Propuestas a la Junta: Los organismos de control, el Banco Central del Ecvador
v la Corporacidn de Scgurn de Depdsitos v Fondo de Liguidez, en el dmbito de sus respectivas
competencias, podrin preparar ¥ proponer a la Junta o 2 pedido de esta, planes, estudios,
andiisis, informes, prapucstas de paliticas y regulaciones.

Articulo 17.- Infoymacidn reservada: Con el objeto de precantelar la sostenibilidad monetaria,
financiera, de seguros y valorces, la Junta podrd celificar motivadamente como reservada la
informacién relacionada eon los Ambitos de su gestién, de conformidud con ¢l procedimiento
que establezca para el efecto.

El secretarin administrativo de la Junta levard un listado ordenade de todos los archivos e
informacifn reservada, en ol que constard la fecha de calificacién y perioda de rescrea ¥ los
motivos que la fundamentan, La persona que difunda informacion reservada serd reprinida
penalmente bajo ¢l delite de difusién de informacitn de circulacién restringids, de conformidad
con el Codiga Orgamico Integral Penal.

Axticnlo 18- Consejo Consultive: Es Ja iestancia de cardcter consultive para la
retroalimentacion de la politica poblica.

Esta instancia lendrd representacidn cle la sociedad civil, cuya participacién, mecanismos de
eleccidn y requisitos de las personas y organizaciones serfn determinados eén la normativa que
expida la Junta.

Articnle 19.- Funcionamienta: La Junla se reunird de manera ordinaria cada mes y de manera
extraordingria cuando lo convegque su presidente, de oficio o a pedido de al menos dos de sus
miembros, para fratar temas especificos,

Bl quarum requeride para la instalacion de la Junta eg de tres (3) miembros con dereche 3 volo.

Las decisiones de la Junta se tomardn por mayotia simple, a menos que la ley establesca, pata
ciertas materias, tratamientos diferentes. En caso de empate, ¢l Presidente de la Junta tendrd
voto dirimente.

Los votos de los miembros de la Junts se expresaran en forma positiva o negativa, ¥ no se
permite la abstencidn. Los votos representarin el punto de vista institucional.

Li Junla expedird las normas que regulen su funcionamiento, sobra iz base de las disposiciones
de este Codipo,

Articulo 20.- Fucro: Los miembros de la Junta, por jos actos emanados en ef ejercicio de sus
funciones, tendrin el fusro de Corte Nacional de Justicia,

Articulo 21.- Actos de Fa Junta: Los actos de la Junta gozan de la presuncién de legalidad y s¢
expresarin mediante resoluciones gue tendrdn fverza cbligaloria ¥ empezarin a regir desde &
fecha de su publicacidn en el Registro Oficial, salvopaquellas respecto de las cuales la propia
Junts, en razén de la materia, disponga que rijan desdg la fecha de su expedicion, sin perjuicio
de su pubdicacidn posterior en el Repistro Oficial. £5l08 casos, esas resoluciones serdn
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publicadas en el sitio web de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financicra, en el
plazo miximo de veinticuatro (24) horas de su expedicidn, excepto aquellas calificadas como
reservadas,

La Junta, para la formacién v expresion de su voluntad pelitica y admindstrativa, no requicre del
concurse de un ente distinto o de la aprobacidn de sus actos por parfe de otros drpanns o
instituciones del Estado.

Ariiculo 22.- Reclames ¥ recursos: Lo acios admindstrativos o nonmativos de la Junia podrin
ser objete de impugnacion, modificacidn, revocaloria o derogataria, en su caso, de conformidad
con lag normas y procedimiento determinados c¢n ¢l Estatuto del Répimen Juridico
Administrativa de la Funcidn Ejecutiva, de acuerdo 3 1a naturaleza del acto.

El legitimo contradictor para impugnar en via judicial los actos de la Junta, serin cada una e
las entidades que conforman la Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria y Financiera. Tada
accidn judicial iniciada en contra de los titulares de las carieras de Estado y miembros de la
Junta a Wulo personal, serin ineficaces y los jueces que las conozcan deberdn desecharlss, sin
perjuicio del derecho de repeticién establecido en el Articule 33 del Cédipo Orgdnico de la
Funcidn Judicial.

Articulo 23.- Presidente de In Junta: Actvard coma Pregidents de la Junta de Polilica ¥
Eegulacidn Monetaria ¥ Financiera, el filular del ministerio de Estado a cargo de |z politica
econdmica, ente estratégico, responsable de los procesos necesarios parz la orgamizacidn y
gestidn de La politica econdmica y la programacion macroecondmics ¥ su consistencia.

En caso de ausencia del Presidente de la Junta, asumird la presidencia el delegado del Presidente
de la Republica.

Articulo 24.- Funciones del Presidente de la Junta: El Presidente de la Junta tendrd las
siguientes funciones:

Ejercer la tepresentacion de [a Junia;

Ejecwar ¥ dat cumplimiento a las decisiones de La JTunta;

Convovar, presidic y dirigir 1as sesiones de la Junta;

Informar a la Junta sobre la ejecucién y aplicacidn de las politicas y regulaciones; ¥,
Lus deméds que le encomiende la Junta,

SRl S

Articulo 25.- Secretario administrative de la Junta: El Secrctario admindsiralive serd
designado pot la Junta ¥ tendrd como funcinnes las siguientes:

1. Realizar las convocntoriag a las sesiones de 1a Junta;
2. Llevar las actas de las sesiones;

3, Dar fe de las resoluciones de [a JTonia;

4. Mantener los archivos de Ia Junla; ¥,

5. Las demds que e asigne la Junta v este Gddigo.

Palacio de Carondelel Garcia Mareno 1043 y Chile. Telfs. 3827000
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Para ser Secretario de la Junla se requerird tzner titulo profesional de al menos wereer nivel en
las materias relacionadas con las funciones de la Junta.

Seccidn 2
Del Baneo Central del Ecuador

Articulp 26.- Naturaleza: Il Banco Central del Ecuador es una persona juridica de derecho
milblico, parte de la Funcidn Ejecutiva, de duracidn indefinida, con autonommia administrativa y
presupucstania, cuva organizacidn v funciones estin determinadas en la Conslitucion de la
Repiblica, este Codigo, su estatuto, lag regulaciones expedidas por la Junta de Politica ¥
Regulacidn Monelaria y Financiera ¥ los reglamentos internos.

Articolo 27.- Finalidad: El Banco Centtal del Ecuador tiene por finalidad la instrumentacion
de las politicas monelaria, crediticia, cambiatia v financiera del Estado, mediante ¢f uso de los
instrumenlos delerminados en este Cadiga ¥ 1a ley,

Articolo 28.- Patrimonio: El Banco Central del Ecuador tendrd patrimoenio propio, que estard
cunstituido por el capital, ¢l fondo de reserva gencral, las reservas especiales, la roserva por
revalorizacidn del patrimonio, 1a reserva operativa, ¢l superdvit por valuaciones y los resultados
de la pestion del banco.

La Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria y Financicra podré establecer, en coordinacidn con
el ente rector de las finanzas pablicas, la inclusion de otras partidas patrimoniales,

Articole 29.- Capital: El capital del Banco Central del Ecuador es propiedad exclusiva,
intransterible ¢ inembargable de la Repiblica del Ecuadar y cstd constituido por los aporics en
dinero o especie que efectie el ente recior de las [inanzasg pdhlicas.

Articulo 30.- Utilidades: La utilidad o pérdida del Bance Central del Ecuador es el resultado
nelo obtenide on la gestidn de la instilucion durante un gercicic coondmico, el cual
corresponders a la duracign de un (1} afio calendario.

Al cierre de cada gjercicio se acreditardn al fondo de reserva penerst las wtilidades netas, hasta
que ¢l monto de dicha cucnta sea ipual al quinientos por cienlo (500%) del capital pagade del
Banco Central del Ecuador. Cuando este porgentaje s¢ cumpla, se podra transferir hasta cl cien
pot ciento (100%) de las utilidades al Presupuesto General del Eslada y el salde, en caso de
existir, al fondo de reserva general, previa aprobacién de [a Junta de Politica y Regulacidn
Monetaria y Fivanciera,

De producirse pérdidas al cierre de un ejercicio, éstas scrin compensadas coa el fondo de
teserva general o, de ser ésie insuficiente, se cargaran al capital.

La Junta de Politica v Regulacidn Manetaria v Financiera dispondrd la capilalizacion del Banco
Central del Ecuador cuando sea necesaria. Para tal efneto, se requerird informe favorable del
ente rector de las fnanzas pliblicas.

Articulo 31.- Estados financieros: Al (érmine de cada cjercicio el Banco Cenlral del Efuador
glaborard el balance de situacidn y el estado de pérdidas y ganancias de la instituc $ La
s de

elaboracion de los mencionados estados [inancieros s¢ cfccluard de acuerdo a pri]‘n:i]:!I
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general aceptacitn cn la materia, de acuerdo con Jas regulaciones que para ¢l efecto emita la
Junita de: Politica vy Begulacidin Monetaria ¥ Financiera.

Articulo 32.- Informe trimestral: Bl Banco Central del Ecvador presentard a la Junta de
Politica ¥ Regulacidn Monetaria v Finaociera un inlotme trimestral sobre su situacidin
financiera, reservas v posicién de activos externos, acompaiiado de los respectivos estados
financigros, documentos que deberdn entregarse en el transcurso del mes siguignie, suscrilos por
el Gerente General v el Contador General del banco.

Articule 33.- Balance del Banco Central: La Junia de Politica y Regulaciin Monetaria ¥
Financiera deberd establecer politicas orientadas a velar por la calidad ¥ liguides de los activos
del balance del Banco Centeal del Ecuador, para respaldar apropiadamenie sus pasivos, ¥
emitird la normativa necesaria para el catilogo de cuentas, los registros contables v la
elaboraecidn de [os estados finuncieros del Banco Central del Ecuador,

Las operaciones con detivados linancieros gque efectie el Bance Central del Beuador deberdn
alenerse 4 las normas sobre aspectos contables, financieros y operativos que emita la Junla de
Polflica y Regulacion Monetaria y Financiera,

Agtieulo 34.- Presupuesio: El presupuesio del Banco Central del BEcuador se financiara con los
ingresos obtenidos por su propia gestidn y se claboratd en base a los lineamientos que emita la
Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetatia y Financiera y demds leyes relacionadas con la
materia.

El presupuesto del Banco Cenotral del Ecuador serd aprobado por la Junmla de Politica ¥
Regulacion Monetariu y Financiera,

En el caso que los ingresos de [a gestidn del Banco Central del Bcuador oo sean sulicientes para
la gperacidno, ¢f ministerio reclor de las linanzas pablicas asignard las parlidas presupuestarias
correspundientes, de conformidad con los procedimientos dispuestos en el Cidige Orgdnice do
Flanificacion ¥ Finaozas Piblicas,

Articwlo 35.- Criditos privilegiados: Los créditos ¥ obligaciones adeudados al Banco Centeal
del Ecuador gozardn de preferencia, en los rmines de este Codigo.

Articulo 36.- Funciones: El Banco Cenotral del Ecuador tiene las siguientes funciones:

1. Inslrumentar ¥ gjecutar las politicas ¥ regulaciones dictwdas por la Junta de Politica y
Regulacién Monctaria y Financicra pata los sistemas monetario y  financiero,
monitorear ¥ supervisar su aplicacién, sancionar su incumplingento, ¢n el dmbite de sus
compeiencias, ¢ informar de sus resultados;

Administrar el Sistema MNacional de Pagos;

Vigilar y supervisar los Sistemas Auvxiliares de Pagos:

Garantizar el suminisirg ¥ la distribucin de las especies monetarias y dinero en ¢l pals;
Adhkquirir titulos ¥ obligaciones emilidos por &l ente rector de las [Inanzas plblicas, de
canformidad con las regulaciones de la Junta;

Emilir valores;

LCfectuar operaciones de redescaenio gon las entidades del Sistema Financiero Nacional
gue cumplan con los requisitos que teterminen este Codige ¥ Ia Junta de Politica ¥
Regulacidn Monelaria y Financiers;

ok e

e B
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Gestionar la Jiguidez de la economia para impulsar los objetives de desarrollo del pafs,
utilizando insirumentos directos e indirectos, como operaciones de mercado abierto,
operaciones de cambio, entre otros;

Fomentar 18 inclusidn financiera, incrementando ol acceso 8 servicios financieros de
calidad, en el dmbite de su competencia;

Ditigir y promover la integracién monetaria y financiera regional;

Administrar los activos financieros del Baneo Central del Ecuador en el pais v ep ¢l
exterior;

En coordinacién con los organismos de control, evaluar y gestionar el riesgo sistémico
monetatio v financiero, para fines de supervision macro prudencial;

Ejercer la potestad sancionatoria, de conformidad con este Codign;

Conocer ¥ resolver los reclamos v recursos administratives por actos de la propia
institucion;

. Blaborar, en coardinacido con ¢ ministerio a cargo de la polilica econdmica las

16.

17

18.

14

20

21,
22
23

previsiones v las estimaciones econdmico financieras;
Flaborar, en coordivacion con ¢l ministerio a cargo de Ia politica econdmica ol informe

e gostenibilidad inancieta a la Junta de Politica y Regulacién Monelatia ¥ Financicra,
Proyectat, en coardinacidn con ¢l ente rector de las finanzas piblicas y ¢l minisierio a
cargo de la politica econdmica, los niveles de liquidez plobal de 1a economiyz ¥ realizar
U manilorag:

Sarministrar los medios de pago necosarios para que el sisterma econdmico opere con
eliciencia, de conformidad con lag normas que expida la Junta;

Determinge las caracteristicas ¥ gestionar In provisién, acufiacin, circubacidn, canje,
relirg ¥ desmonelizacidn de monedas;

Proveer de forma exclusiva moneda metalica nacional, asi como moneda electrdnica, en
&l marco de la politica diclada por la Tunta de Polftica ¥ Regulacién Monelaria ¥
Financiers;

Autorizar corresponsaling;

Operar el Sistema Central de Papos;

Monitorear el cumplimiento de las normas de [uncionamiento emitidas por la Junta para
el Sistema Nacional de Pagos;

. Ejercer la vigilancia y supervision de los Sistemas Auxiliares de Pagos, asegurando el

25,
260

1.

cumplimiento de las regulaciones a los que estdn sujetos,

Monitoreat el cumplimiento de las tasas de interés aprobadas por la Junia;

Gestionar las reservas, oplimizande la utilidad econémica nacional de las inversiones
domésticas ¥ cxlernas, con sujeckdn a los principios de seguridad, liguidez ¥y
rentabilidad,;

Instrumentar la inversidn doméstica, con sujecion a lo establecido en las politicas
aprobadus por la Juala;

. Actyar como depositario de los recursos de {oreeros, en los casos que la ley ordene que

29,
30,

31.

exista un depdsilo;

Actuar como agente fiscal, financiero y depositatio de recursos publicos;

Efectuar el servicio de la deuda piblica externa e interna, legal v legitima, ¥ refener los
recursos necesarios para so servicio, de conformidad con las estipulaciones de los
contratos respectivos,

Actuar como depdsito centralizado de compensacion ¥ liquidacitn de yalores;

n
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32, Aciuar como administrador Gdoctario;

33. Comercializar el oro proveniente de la pequefia minerfa ¥ de la minerfs arlesanal, de
Forma directa o por intermedio de agentes econdmicos piblicos y privados que deberén
ser previgmente avtorizados por ¢l propia Banco Cendral del Ecuador;

34, Elecluar las operaciones & implemeniar insirumentos que, sin estar prohibidos, tengan
cardcter monetario o financiere y sean necesarios pata el cumplimiento de los objetivos
de pulitica monetaria;

35. Presentar los informes que reguicra la Junta;

36. Qlerlar los servicios de cobro de dewdas cnire entidades del Sector Piiblico y cnue
Gobiernos Auténomos Descentralizados con entidades privadas;

37. Ofertar servicios financieros e inversiones a la comunidad internacional de bancos
centrales;

358. Bendir cuentss de su gestion « la Junla y & la ciudadania; y,

39, Las demas que le asigne la ley y la Junta de Politica y Regulacidén Monclaria ¥
Financiera.

El Banco Central del Beuador, para el cumplimiento de su finalidad, podrd realizar todos los
aclos, contralos v operacionss en el pais o en of ¢xilerior que sean necesarivs, y solicitar
antecedentes, estados o informaciones generales o especiales a las instituciones piblicas,
privadas, organizaciones de la economia popular y salidaria y a los organismos de conteol def
Estade, de acuerdo con las funciones que le otorgan la Constitucidn de la Repdblica, este
Cddigo, su Estatuto y las demds funciones compatibles con su naturaleza de banco central que J¢
sean asignadas por mandala legal.

Articule 37.- Contratacion del Banco Central det Ecuador: La contratacion de los scrvicios
que requiera ¢l Banco Central del Ecuador que coadyuven a la inversidn de la reserva, la gestidn
de la posicidn de activos v pasivos exlernos, del oro monetario ¥ no monetario, y a la
sostenibilidad del Sistema Monctario, se someterdn al régimen especial determinado en el
articulo 2 numeral 10 de [a Ley Orpdnica del Sistema Nacional de Contratacidn Fiablica.

Articulo 38.- Crédites externos; El Banco Central clel Ecuador, a nombre del Estado
ecuatoriano, podra contratar créditos exlernos para el financiamiento de la balanza de pagos ¥
para atender necesidades de liguidez, con la aprobacién del Comilé de Denda y Financiamiento.

Articulo 39.- Representactin del Estado: El Banco Central del Ecuadot, en representacion del
Estado ecuatoriano en sus relaciones con los organismos monetarios internacionales, suscribird
las aporiaciones, adquitird Jas accloncs v titulos valores de esas instilucionss.

Articulo 40.- Depdsitos del sector piblico: Ll recurso piiblico de las instituciones, organisimnos
y empresas del sector pblico no financiero se mantendrin en depdsito en el Banco Central el
Ecuador, de conformidad con las regulaciones que ¢mita la Junta.

Las entidades del Sistema Financiero MNacional patticipardn en la recaudacién de los recursos
pilblicos, a través de cuentas recolecloras a nombre de las eotidades piiblicas no [inancicras, de
conformidad con 1as regulaciones que expida la Junta. El saldo de dichas cuentas se transferird
de manera automitica a las cuentas que les corresponda a las respectivas instiluciones piiblidas
en el Banco Central del Ecuador, de conformidad con Iz regulacion que se expida para el ete
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Las entidades del Sistema Financiero Nacional no podran abrir, 2 nombee de las instituciones
pliblicas, otro 4po de cuentas, salva que cuenlzn con la autarizacidn otorgada por la Junta, Esta
prohibicién aplicard especialmente a las cuentas con capacidad de gito.

Las entidades del Sistema Financiero Nacional ideniificardn de manera clara en sus registros la
titularidad de las cuentas del inciso precedente y remilitdn al Banco Central del Ecuador los
saldos ¥ movimicnios que se realicen con carpe a aguellas, con la periodicidad que éste
determine.

La inubservancia de este articule serd sanclonada penalmente come delito de peculado, de
conformidad con el Codigo Orginico Integral Penal, sin perjuicio de las responsabilidades
administrafivas y civiles

Articulo 41.- Operaciones financicras del Sector Pablico no Financiero: Las instiluciones,
organismos ¥ empresas del Sector Pablico na Financlere deberin efectuar por medio del Baneo
Central del Ecuador, 0 las cuentas de éste, todos los pagos que tuvieren que hacer, asl como
todas Ias operacioncs financicras que requieran, de acuerdo con lus regulaciones ¥ excepeiones
que dicte la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Finaocicra.

Las entidades del Sector Pablico nu Financiero no podein realizar inversiones fimancieras, con
excepcitn del ente rector de las finanzas piblicas, las entidades de segeridad social, los
Gobiernos Autdnomos Descentralizados, ¥ la Corporacidn de Seguro de Depositos y Fondo de
Liquidez, o salvo autorizacidn expresa de Ia Junta.

Las operaciones cursadas por las instituciones pliblicas o empresas piblicas, a través del Banco
Central del Ecuador, como agente financiero del Estado, ya sea en gl pajs o en & exterior, son
de naturaleza piiblica.

La inobservancia de 1o dispucsto en este artfculo serd sancionada penalmente como delito de
peculado, de conlormidad con ¢f Cddige Orgdnico Intepral Penal, sin perjuicio de las
responsabilidades administrativas y civiles.

Axticulo 42.- Convenios de corresponsalfaz El Banco Central del Ecuador puede eclebrar
convenios de correspansalia con las entidades del Sistema Financicro Macional o del exterior,
para la recandacién, cobra v pago de recursos piblicos, y para ofras vperaciones financierss.

Articolo 43.- Informacidn sabre negociacidn de divisas distintas del délar: Las entidackes del
Sistetna Financiern Nacignal autorizadas a negociar en divisas distintas del dolar comunicardn
al Banco Central del Ecuudor, en la forma y con la perindicidad que la Junta defermineg, los
noidos ¥ tpos de cambio de las operaciones que efectiien ¥ le proporcionaran la intormacion
que el banco requiera acerca del movimiento de sus cuentas cn divisas. El incumplimiento de
esta disposicion sera sancionade como infraccién muy grave de acuerdo con este Codigo.

Articulv 44.- Depdsitos en garantia a favor del Estado: Los depssitos en garantia, caucioncs
0 flanzas en dinero a favor del Hstadg o de cualquier otra de las institucioncs, organismos y
empresas del sector piiblieo v todos 1g4 demés depdsitos en dinero que deban constituirse en
parantia por mandato legal o judiciall se hardn en el Banco Cenual del Ecuador o en
corresponsales autorizados por éste.

Palacio de Carondelat Gargla Marenn 1043 y Ghile. Telfs. 3827000
www presidenclagov.ec

17



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Articulo 45.- Cuentas especiales: La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
podrd autorizar a entidades distintas de Jas que integran el Presupuesto General del Estado la
creacidn de cuentas especiales dentro de Ia Cuenta Corriente Unica del Tesoro Nacional,

Las cuentas especiales de 1odas las empresas piiblicas nacionales son parle de Ja Cuenta Unica
del Tescro Nacional.

Articulo 46.- Inembargabilidad: Los dep6sitos de entidades pdblicas y los recursos del Seguro
de Depésitos v del Fondo de Liquidez en €l Bancoe Central del Ecuador o en sus cuenlas, {anio
en el pais como en el exterior, son inembarpables, gozan de inmunidad soberana y o pueden
ser objeto de ningtn tipo de apremio, medida preventiva ni caulelar,

El estado ecuatoriano otorgard igual trato a los depdsilos de bancos centrales de otros paises,
hato el principio de reciprocidad.

Articulo 47.- Estroetura Administrativa: La estructura adminisirativa del Banco Central el
Ecuador se cstablecers en el estaluto v en el respectivo orginico funcional. El orgdnico
funcional deberd procesarse de conformidad con las disposiciencs de la Ley Organica del
Servicio Pdblice.

Articuly 48, Gerente Genmeral: El Gerente General del Banco Ceniral del BEcuader sera
designado por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiets.

Articulo 49.- Funciones del Gerente General: El Gerente General def Bancn Central del
Ecuador tendri las signientes funciones:

1. Ejercer la representacitn legal, judicial y exirajudicial del Banco Central del Covador;
2. Dirigir, coordinar y supervisar la gestion 1€enica, operativa vy adminisirativa del Banco
Central del Ecuador, para 1o cual expedira los reglamentos internos correspondientes;

3. Seleccionar ¥ contratar al auditor  exlermg  calificado  previamente por la
Superintendencia de Bancos,

4, Actpar como autoridad nominadora;

5, Vigilar ¢l cumplimicenta de las regulaciones que dicle la Junta de Politica ¥ Regulacidn
ivionetaria y Financiera, en el ambito de su competencia,

&, Autorizar las operaciones del Banco Central del Ecuador que no estén expresaments
reservadas a la Junts de Politica y Repulacidn Monctaria y Financiera;

7. Acluar, dentro de sus facultades, en las relaciones o negociacioncs con bancos
extranjeros, con otros bancos  centrales y ocon las  instilucioncs  financieras
internacionales; y,

8. Las demés que le correspondan de acuerde con cste Chdigo.

Articule 50.- Requisitos para_Gerente General: Para ser designado Gerente General del
Banco Central del Feuadar se deberd cumplir con los siguientes requisitos:

1. Ciudadano ecualorianc:
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2. Tiwlo profesional de cuartp nivel en economia, fnaneas, administracidn, derecho o
dreas relacionadas;

3. Experiencia profesional en Sroas relacionacdss de por lo menos siete (7) afios;

4, Mo estar incurso en conflictos de interés; y,

3. Cumplir los requisitos exigidas para sor funcionatio o servidor pdblico.

Articule 5L- Personal: Los fuocionarios, servidores y trabigjadores del Banco Central del
Ecuvador estardn sujetos a las disposiciones de la Ley Organica del Servicio Piblico y Codige
del Trabajo, sepin el caso,

El Gerente General, el subgerente general, directores y funcionarios desipnados para participar
en los procesos de supervisidn monetarios y del Sisiema Nacional de Pagns, gozardn de fuero de
Corle Nacional de Justicia, por los sclos y decisiones administrativas que adopten en el gjercicio
de sus funciones especificas.

Articule 52.- Prohibiciones: Bl Gerente General y los servidores del Banco Central del
Eevador no podrdn integrar los directorios w organismos que hagan sus veces en entidades
financicras ptivadas, en entidades privadas dol mercada de valores, on compafifas de segaros v
reaseguros privadas, y en entidades del Secfor Financierc Popular ¥ Solidario. El Gerente
General no podrd desempeiiar otras funciones pblicas, con excepcion de las delegaciones que
le canfiera ¢l Presidente de 1a Repiblica ¥ 1a docencia universitaria.

El Gerente Genetal v los secvidores del Banco Central del BEcoador, estin sufetos a las
limitaciones dispucstas en el atticulo 8.

Articulo 53.- Reclamos ¥ recursos: Los actos administrativos o normativos expedidos por el
Banco Central 2] Bevador se sujetarin a las normas v procedimiento deferminados por el
Estatuto del Régimen Jutidico Administrativo de la Funcidn Ejecutiva, respecto de s
impugnacitn, madificacidn, revocatoria o derogatoria, en su caso.

Articule 54.- Publicaciones: El Banco Central del Ecuadar elaborari y publicari en su pdgina
web y/o por cualquier oro medio, con la periodicidad que determine la Gerencia General, la
sigulente informacidn:

1. Las cifras correspondieates 2 los indicadores monetarios, financierns, crediticios v
cambiarios,

Las estadisticas de sintesis macroecondmica del pafs;

Las tasas de interds;

Los sistemas de pago aulorizados y las instiluciones sulorizadas a aperat; v,

La informacidn adicional requerida por la Junta.

S LA

Para ¢l cumplimiento de esta disposicidn el Banco podra requerir a las personas naturales y
juridicas e derecho piiblico ¥ privadao la informacién que estime necesaria.

Articula 53.- Prohibiciones: Se probibe al Banco Centrai del Beuadar lo siguicnte:

1. Adquirir o admitir en garantia acciongs de compabias de cualguier clase vy pariicipar,
directa o indirectamente, ¢n empresas o sociedades, a excep€ion de las acciones ©
participaciones que sdquiera en institucionss monekarias o financjéras inlernacionales;
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2. Asumir con recursos del banco obligaciones directas o inditectas, subsidios, ayudas o
transferencias que correspondan al gobierno nacional ¥ demds entidades y empresas del
sector piblico, bajo cualgquier modalidad, salvo la implementacitin de contingentes de
las empresas piblicas;

3, Conceder con recersos del Banco Cesleal del Hewador ayudas, donaciones o
confribuciones o favor de cualguier persona natural o juridica, piblica o privada; y,

4, Garanlizar ¥ contragaranfizar operaciones del sector privado, Dicha prohibicifén no
aplica para contragarantias cn operaciones goe aleclen la balanza comercial, siempre
que cuenten con un depdsilo monelario por el cien por ciento (100%) de su valor en el
Banco Central del Ecuador, de conformidad con las regulaciones que emita la Junta.

Articula 56,- Cantrol externo: El Banco Central del Ecuador csid sometido a los sipuientes
controles externos:

1. Dela Contralotfa General del Bstado, por ¢l uso de los recursos poblicos, en la parie
correspondiente a la gestidn administrativa del banco;

2. D¢ la Contraloria General del Eslado para la verificacidn del cumplimiento de las
repulaciones ¥ resoluciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacidan Monctaria v
Financiera ¥ del propio Bancoe Cenlral del Ecuador, de la ¢jecucion de los instrumenlos
de politica monctaria sefinlados en este Codigo, de la gestitn de los activos financieros,

"del funcionamiento del Sistema Central de Papos y de la evaluacitn del sistema de
gestidn de riesgos del Banco Central del Ecuador.
La Junta podrd determinar adicionalmente otro tipo de informes ¥ su periodicidad.
Los informes de awditoria exierng serdn rescrvadas; v,

3. De la Superintendencia de Bancos, respecto de las operaciones bancatias deferminacas
por la Junta, de conlovmidad cono el articulo 14, numeral 35,

Articule 57.- Sistemas e contrel interno: El Banco Central del Ecuador deberd tener sistemas
de contral inlerna para asegurat 1a efectividad y eficiencia de sus actividades, la confiabilidad
de la informacion y el cumplimienia de 1as Jeyes y regulacioncs aplicables.

Asimismo, conlard con un sudilor interno designado por la Contralorfa General del Estado,
quicn efecluars exclusivamenie el conttol interne de los rcoursas piblicos en la parie
cortesponcients & I gestidn administrativa del Banco, confoone las normas dictadas por dicho
orgamisme de control, ¥y un auditor interne, calificada por 13 Superintendencia de Bancos,
designado por el banco, que tendrd a su curgo el control intetno de las aperaciones bancarias
determinadas por la Junta, de conformidad con el articulo 14, numeral 35.

Seccion 3
De la Superintendencia de Bancos

Articolo 58.- Naturaleza: La Superintendencia de Bancos ¢s un organismo écnico de derecho
publice, con personalidad juridica, parte de la Funcion de Transparcncigiy Control Soclal, con
autonomia administrativa, financiera, presupuestatia v orgagizativd] cuya  organizacidn,
funciones estin determinadas en la Constitucion de la Repiablica v a ley,

Iy
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Articulo 59.- Finalidad: La Superintendencia de Bancos efectuard la vigilancia, audiloria,
intervencisn, control ¥ supervisitn de las actividades financieras que gjercen las enlidades
pliblicas y privadas del Sistema Financiero Nacional, con el propdsito de que esiag actividades
sa sujeten al ordenamiento juridico v atiendan al interés general.

Articato 0.~ Presupuesto: El presupuesto de [a Superintendencia de Bancos [armard parte del
Presupuesto General del Estado ¥ se sujetard a las normas y procedimisntos eslablecidos en el
Céadigo Orgdnico de Planificacién y Finanzas Pablicas ¥ su normativa secundaria,

Articulo 61.- Funciones: La Superintendencia de Bancos tiene las sigoientes lunciones:

1. Ejercer la wipilanciz, auditoria, control y supervision del complimienie de las
disposiciones de este Codigo y de las regulaciones dictadas por la Junta de Politica y
Regulacifin Maonetaria y Financicra, en lo que corresponde a las actividades financicras
efercidas por [a5 entidades que conforman los sectores financieros pliblico ¥ privado;

2. Autorizar la otpanizacidn, terminacidn y liguidacidn de las entidades que conforman el
Sectar Financiero Plblico:

3. Awatizar la constitucion, denominacion, arpanizacién v liquidacidn de las entidades
que coolorman el Sector Financiero Privado;

4, Aularizar las aclividades de las entidades que eonforman los sectores financieros
pablice ¥ privado;

5. Inspeccianar y sancionar a las personas naturales o jurldicas que no forman parte de la
economia popular y osolidaria vy que ejerzan, contra lo dispuesto en este Codigo,
actividades [inancieras reservadas a las emidacdes del Sistema Financlero Nacional,
egpecialmenle la captacion de recursos de tereerns. Para el efecto, actuard por iniciativa
propia o por denuncia;

6. Hjorcer fa polestad sancionaloria sobre las eotidades bajo su control v sobre las personas
nalurales o juricieas que incumplan las disposiciones de este Codipo, en al dmbito de su
competencia;

7. Velar por fa cstabilidad, solidez ¥ correcto funcionamiento de las endidades sujelas a su
controd y, en general, vigilar que cumplan las normas que rigen su funcionamiento, las
aclividades [inancieras que presten, medianle Ja supervisién permanente preventiva
exira situ y visitas de inspeccion in silu, sin resteiccion alguna, de acuerdo a las mejores
pricticas, gue permitan determinar la situacidn econdmica y financicra de las enlidades,
el mansfo de sus negocios, evaluar la calidad ¥ condiol de la gestidn de riesgn ¥
verificar la veracidad de Ja informacion que generan;

8. Dstablecer programas de sepervision intensiva 2 las entidades controladas, sin
resiriceidn algana;

9. Exigir que las entidacdes controladas presenten v adoplen las correspondientes medidas
correctivas ¥ de saneamicnto;

10, Disponer a las entidades controladas aumentos de capital suscrito ¥ pagado en dinero,
come ung medida de cardcter preventivo y prudencial;

11. Coidar que las informuciones de las entidades bajo control, que deban ser de
canoeimiento piblico, sean claras ¥ veraces para su cabal pomprension;

12. Absolver consultas sobre la materias de su competencia;

| .
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Canalizar y verificar 2 entrega de informacidn sometida a sigilo y reserva, requerida
pot le Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera. Ipual funcion cumplirs
respecto de la informacion requerida a las entidades financieras piblicas y privadas,
para uso de otras instituciones del Estado;

Establecer los montos y procedinuientos que permitan {nvestigar el crigen y procedencia
de los recursos de operzciones de cambio de maneda o de cualquier mecanismo de
captacidn en moneda;

Autorizar la cesidn total de aclivos, pasivos y coptratos de las entidades financicras
sometidas a su control;

Proteger los derechos de los usuarios financieros y resolver las controversias o cl
dmbilo administrative que se generen con kas entidades bajo su control, para 1o cual
podrd solicitar o practicar de oficio, segiin sea el caso, las acciones de control necesarias
pata si esclarecimicnto;

Establceer las cldusulas obligatorias v las prohibiciones de [os contratos cuyo objeto sca
la prestacidn de scrvicios financieros;

Aprobar los estalios sociales de las entidades de los sectores financieros pablico ¥
privade ¥ las modilicaciones que en ellos se produzean;

Realizar Jas investigaciones nccesarias para auvtorizar inscripeiones en el Libro de
Acciones y Accionistas de 1as entidades financieras privadas, en los casos sefialados en
este Chdigo;

Remover 4 los adminisiradores ¥ otras funcionarios de las entidades bajo su control e
injcigr, cuando fuere ¢l casn, las acciones legales en su contra, por infracciones a este
Codigo v & la normativa vigenle, por causas debidamente molivadas;

Ejecutar las decisionss adoptadas por 'a Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria y
Financiera;

Proponer politicas ¥ regulaciones a la Junta de Politica ¥ Regulacion Monelaria ¢
Fingnciera, cn ¢l dmbito de sus competencias,

Poner en conocimiento de la Junta de Politica y Repulacidn Monctaria y TFinanciera los
resultadas del conirol;

Calilicar a las personas naturales y juridicas que efectdan trabajos de apoyo 4 la
supervisidn, como auditores inlernos, auditores externos, peritos valuadores, ¥
calificadoras de riespo, entre ofros;

Designar a los administradores temporales y liguidadores de las enlidades bajo su
conteal;

Proporcionar los inforines o certificaciones de cualquier entidad sujeta a su control, en
arden a obtener préslamos de organismos internacionales para el desarrollo de
programis economicos, & pedido de esos organismos o durante su vigencia, de
conformidad con la regulacién que establezea la Junta;

Limponer las sanciones previsias en este Codiga; vy,

Las demds que le asigne la ley.

La superintendencia, para el cumplimiento de estas [uncioned \podrd expedir todos [os actos y
contratos que fueren necesarios. Asimismo, podrd expedir [as bdrmas en las materias propias de

Palacle do Carondelet Garcia Moreno 1043 y {:hilalldl'—a!fs. 827000
wvw, presidencia. gov.ec

22



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

su competencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales, ni las regulaciones
que expida la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetazia y Financiera.

Articulo 62.- Facultad para solicitar informacion: La seperintendencia estd {scultada para
solicitar en cualquier momento, a cualquier entidad sometida 8 su control, la inlormacidn que
considere pertinente, sin limite algune, en el ambita de su competencia.

De igual forma, la Superintendencia de Bancos, podrd requerir informacidn de los accionistas,
miembros del direetorio y representanies legales de las instiluciones sujetas a su control.

Articnlo 63.- Gestidn y esfruciura: La Superintendencia de Bancos podri establecer
intendencias regionales denloe del territario nacional,

La estructura administrativa de la supctinicndencia contard con las instancias, intendencias
especializadas en los seclores linancieros piblico y privado, unidades, divisiones tecnicas ¥
Srgunos asesores que se establescan en ¢l respeclivo estatuto orgdnice pot procesos, que deberd
ser aprobado de conformidad con lo que dispone la Ley Orgédnica del Servicio Pdblico.

Articole 64.- Persomal: Los [uncionarios, servidores y trabajadores de la Superintendencia de
Bancos estaran sujeios a Jas dispoesiciones de la Ley Orgéinica del Servicio Pdblico y Codigo del
Trabajo, segin el caso.

Laos inlencdentes, direclores, sdminisiradores temporales, liquidadores, audilores ¥ luncionarivs
designados por la Superintendencia de Bancos para participar en los procesns de supervision,
exclusién y transferencia de activos y pasivos, v liquidacién, pozeran de fuero de Corte
Nacional de Justicia, por los actos y decigiones administrativas que adopien en el ejercicio de
sus funciones especificas.

Articule 65.- Superintendente: La Superintendencis de Bancos estard dirigida y represcntada
par el Superintendente.

Articnle 66.- Designacion y requisitos: La designacidn del Superintendente de Bancos y ¢l
tiempo de duracion en su cargo son los establecidos en la Constitueion de la Repdblica, Lo ley ¥
los reglamentos respeclivos.

Los requisitos para ser Superintendente de Bancos, son los siguientes:

1. Ciudadano ecuatariang;

2, Titko profesional de tercer nivel en economia, finanzas, administracion, detecho o
drcas relacionadas;

Cxpericneia profesional de por lo menos dids (107 afics cn drcas relacionadas;

4. No estar incurso en conflictos de interés; v,

b
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5. Cumplir los requisitos exigidos para ser funcionario o servidor paldico.

Articulo 67.- Funciones del superintendente; El superintendente fiene las siguicnles
funciones:

1. FEjercer la representacién legal, judicial y extrajudicial de la superintendencia;

2, Dirigir las acciones de vigilancia, auditoria, supervisidn ¥ conirol de competencia de la
superintendencia;

3. Dirigit, coordinar y supervisar la gestion administrativa de la superiniendencia, para lo
cual expedira los reglamentos internos correspondientes;

4, Acordar, celebrar v gfecutar & nombre de la superinlendenciz los actos, contralas,
convenios ¥ negocios juridicos que requiera la gestion instilucionzal y las obligaciones
que conleaigs;

5. Actvar como anloridad nominadora;

i, Elgborar, aprobar, préviﬂ a si envio al ente rector de las finanzas piblicas, ¥ ejecutar ¢l
presupuesto anval de la superinendencia;

7. Ejercer y delegar la jurisdiccidn coactiva; y,

8. Ejercer las demds funciones que [e asigne la ley.

Articula 68.- Rendicidn de cuentas: La Superintendencia de Bancos csiablecerd mecanismos
de rendicidn de cuentas sobre sus actividades,

Articule 69.- Actoz de controd: La Superintendencia de Bancos, en ¢l cumplimiento de sus
funcicnes, podri ulilizar cualquier modalidad, mecanismo, metodologia o instrumentos de
control, in situ o exira sity, internos o externos, considerando las mejores pricticas, pudiendo
para ello exigir que se le presenten, para su cxamen, todos los valores, libros, comprebantes de
contabilidad, correspondencia ¥ cualguier otre documento relacionado con ¢l negocio o con las
actividades controladas, sin que se pueda aducir rescrva de ninguna naturaleza o disponer la
priciica de cealguicr ofra aceitn o diligencia.

La Supcrintendencia de Baneos, dentro de los actos de control, podré disponer la aplicacitn de
cualquiet medida contemplada en cste Cidipo que conduzea a subsanar las observacioncs
evidenciadas por el arganismo de contral ¥ aplicar las sanciones en ¢ago de incumplimiento.

Los actos de control de la Superintendencia de Bancos pozan de la presuncidn de legalicad,
{endrin Fuerza obligatoria ¥ cmpezardn a regit desde Ta fecha de su notificacion.

La Superintendencia de Bancos, para la formacion y expresién de sa voluntad politica ¥
administrativa, no requiere del coocursa de un ente distinto ni de 1a aprobacion de sus aclos por
parte de otros drgancs o instiluciones del Hstado.

Articalo 70,- Informes: Serdn cscritos y reservados los inlormes de puditoria, ifspeceidn,
andlisis v los documentos que el supctiniendente califique come fales, con el propésilo de
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precautehar la estabilidad de las entidades financicras pablicas y privadas, y los gue emitan los
servidores ¥ funcionarios de 1a superintendencia en el ejercicio de sus [unciones de control. La
supetintendencia, de creerlo del caso y de haber observaciones, trasladard los informes a
canocimiento de las auloridades cortespondienies de la entidad examinada. Estos informes no se
divulgardn & terceras, en todo ni on patte, por la superintendencia, ni por la entidad examinada,
ni por minguna persona que actie por ellos, sabve cuando lo requiera la Jumta de Politica y
Regulacion Monstaria y Financiera o en ¢ ¢ase de haberse determinade indicios de
responsabilidad penal, que deberan ser puestos en conocimisnto de a Fiscalia General del
Estado,

Estos informes perderdn su condicidn de reservados despuds de ciento ochenta (180) dias desde
la fecha de la resolucidn gue dispone 1a liquidacidn de una entidad.

Arxticolo 71.- Redamos ¥ recursos: Los aclos expedidos por la Superintendencia de Bancos
gozan de la presuncidn de legalidad, v su ejecucién no se suspenderd por la interposicion,
adfmision al tramile ni sustanciacidn de reclamos o recursos.

Los actos normalivos podrén ser relormados o derogados en cualquier tempo, por parte del
drgano que lo cxpidid; o, 2 peticidn de parte, mediante la presentacién de un reclamo
administrativo.

Los actos administrativos gque produzean electos juridicos individuales en forma divecta,
expedidos por cualquicr érgano de la Superintendencia, podedn ser revocados o reformados
solamente por el Superintendente de Bancos, previa interposicién del recurso de apelacidn
dentra del plazo de diez (1) dias de notificada [a resolucidn que se impugna. El
pronunciamiento en este caso causard estado.

No procede recurso de apelacidn a Lo resuelto por el Superintendente de Bancos, nl Aauh &n casn
de gue el acte que se prelenda impugnar haya sido conocide ¥ resuelio por € en primera
instancia adiministrativa.

Extracrdinariamente, mediante revision, el Superintendente de Bancos podrd revocar o relormar
cualquier acto administrative, sea de oficio o con motive de la presenlacion del respectivo
recursy, dentto del plazo de un (1) afo, que se contard a parlir de la notificacién de dicho
acto, La revision solo tendrd lugar si el aclo administrativo impugnado hubiete sido dictado con
evidente error de hecho o de derecho que aparezea de los documentos que figuren en el
expediente o de disposiciones legales expresas; o, cuande com posterieridacd aparccieren
dacumentos de valor trascendental ignorades al expedirse el acto o resolucidn que se trate.

La Supetinlendencia regulard el conienide v procedimiento que deberd observarse en maleria
de impugnacidn, derogatoria, revocatoria v relorma de estos actos.

Seccidn 4
De Ia Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

Articeda 72~ Ambite; La Superintendencia de Eedpomia Popular y Solidaria, en su
organizacion, luncionamiente ¥ funciones de conirol ¥ supervision del Sector Financiero

—
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Popular y Solidario, se regird por las disposiciones de este Oidigo v I Ley Orgimica de la
Economia Popular ¥ Sclidarta ¥ del Sector Financiero Popular ¥ Solidario.

La Superintendencia de Economfa Popular y Solidaria, ademas de las atribuciones que le olorga
la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria ¥ del Scetor Financiero Popular y Solidario,
tendré las funciones determinadas en el articule 61, excepto los numerales 18 y 19, El numeral
10 del articulo citado se aplicard reconociendo que las entidades de la economia popular y
solidaria tienen capital iiimitado.

Los actos expedidos por la Superintendencia de Economia Popolar ¥ Solidaria pozaran de la
presuncidn de legalidad, y se sujetarin a lo precepluada en ol articulo 71 respecto de u
impugnacidn, reforma o extincion,

Articule 73.- Personal; Los funcionarios, servidores ¥ trabajadores de la Superintendencia de
Economifa Popular y Solidaria estardn sojetos a las disposiciones de la Ley Orgdinica del
Servicio Piblico ¥y Codigo del Trabajo, segin ¢l caso,

Los intendentes, directores, administradores temporales, liquidadores, auditores y funcionarios
designados por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria para participsr en los
procesos de supervision, exclusitn y transferencia de aclivos ¥ pasivos, v liguidacidn, gozardn
de fuero de Corte Nacional de Justicia, por los actos y decisiones administrativas que adopien en
el ejercicio de sus funciones especificas.

Articulo 74.- Informes: Los informes de auditoria, inspeceidn, andlisis ¥ los que emitan los
servidores y funcionarios de la superinlendencia, on ¢l ejercicio de las {unciones de control ¥
vigilancia, serin escritos y reservados, asi como los documentos que el superintendenle
califiqgue como fales en virlud de precautelar la cstabilidad de sus conirolados. La
superintendencia, de creerlo del easo y de haber observaciones, trasladard los informes a
conocimiento de las autoridades correspondientes de 1a entidad examinada.

Estos informes no se divulgardn a terceros, en lodo ni en patte, por la superintendencia, ni por la
cntidad cxaminada, ni por ninguna persona que actfie por ellos, salva cuando lo requiera la Junta
de Politica y Regulacion Wonetaria y Financiera o cuando se ha delerminade indicios de
responsabilidad penal, que deberdn ser denunciados a la Fiscalia General del Estado.

Eslos informes perderdn su condicidn de reservados después de ciento ochenta (180 dias desde
la fecha de la resolucion gue dispone 1a liquidacidn de la entidad.

Scceion 5
De la Superintendencia de Compaidas, Valores y Seguros

Articulo 75,- Ambito: La Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥ Scguros, enlre otras
atribuciones en matetia societaria, ejercerd la vigilancia, auditoria, intervencidn, control ¥
supervision del mercade de valores, del végimen de seguros ¥ de las personas juridicas de
derecho privado no financieras, para lo cual sc regird por las digposiciones de la Ley de
Compafidas, Ley de Mewcade de VYalores, Ley (General de Se,;?\c‘m, estg Cddigo vy las

regulacionss que emita la Junta de Politica ¥ Regulacién Manetaria y Fipanciera.
I
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Las actos expedidos por Ia Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros, dentro de lodos
los dmbitos de su competencia, gozaran de Ia presuncicn de legalidad, y se sujetardn a lo
precepluado en el articulo 71 respecio de su impugnaciin, reforma o extincidn, salvo cuando 12
ley regule oiro procedimisnio en materias especificas,

Las personas juridicas que no forman parte el Sistema Financicro Nacional, que como parte del
ziro especifico de su negocio efectien operacicnes de erédito por sobre los limiws que
establezca la Junla de Politica ¥ Regulacién Monetaria ¥ Financiera, serin controladas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, de acucrdo con este Codigo.

Scecion 6
De la Corporacidn del Seguro de Depasitos ¥ Fondo de Liguidez

Articulo 76.» Naturaleza: La Corporacidn del Seguro de Depésiles ¥ Fondo de Liquidez cs una
persona juridica de derecho pitblico, no (inanciers, con autonomia administrativa ¥ operativa.

Articulo 77.- Funcienes: La Corporacién del Seguro de Depésitos y Fondo de Ligwidez tiene
las siguientes funciones.

1. Administrar el Seguro de Depésitos de los sectores financiero privado ¥ popular y
solidario y los recursos que lo constituyen;

2. Administrar €l Fondo de Liguidez de los seclores Hnanciero privado y popular y
solidarin y 1og 2portes que lo constiluyen;

3. Pagar cl seguro de depdsitos;

4. PBsiablecer, a requetimiento del organisme de control ¥ en un plazo no superior 8 dicz
{10} dias, la regla de menor cosio, para lo cual podrd solicitar la informacidn que
congidere pertinente al orpanismo de control y/o a la entidad, debiendo estus entregar la
informacidn de manera obligatoria;

5. Dentro del proceso de exclusion y transferencia de activos y pasivos, adquirir actives o
dercchos a su valor nominal, o ejecutar cualquier alro procedimiento que permita la
apiicacidn de la regla del menor costo respecto del pago del seguro de depdsitos;

6. Dnajenar los activos v derechos adquiridos por Ja aplicacién de lo dispuesto cn ol
numetral precedente. La Junta expedird las normas que regule dicha enajenacion,

7. FPreseniar a ia Junia d¢ Polilica v Regulacion Muonetaria ¥ Financiera propuestas de
regulacion en relacidn al seguro de depisitos; ¥,

8. Las demds funciones que le asigoe la ley.

1a corporacitn pagard los depésitos asegurados en caso de liquidacidn forzosa de una eatidad
{inanciera, v gestionard la recuperacion de los recursos del seguro de depdsilos utilizados en
dicho procesa.

La Corporacisn del Seguro de Depésitosly Fondo de Liquidez, para el cumplimiento de sus
funciones, podri realizar 1odos los actos, cotratos ¥ operaciones que sean necesarios.
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Los actos expedidos por la Corporacion se sujetardn a las normas y procedimiento determinados
por ¢l Estatuto del Régimen Juridico Administrativo de la Funcion Ejecutiva, respecto de su
impugnaciin, modificacion, revocaloria ¢ derogaloria, £n 50 caso

Articulo 78.- Presupuesto: El presupuesto de 1o Corporacion del Seguro de Depésitos y Fondo
de Liguidez (ormard parte del Presupuesio General del Estado, Los recursos del seguro de
deptsitos que administra no podein ser destinados para financiar el presupuesio de la
Corparacidn.

Articule 79.- Gestién y estrectora: La estructura administrativa de la Corporacion del Seguro
de Depdsitos v Fonde de Liguides se establecerd en su estatuto social ¥ en el estalule orginico
[or procesos, que serd aprobado de conformidad con Ia Ley Organica del Servicio Miblico.

Articulo 80.- Del directorio: La Corporacion del Seguro de Depdsitos y Fondo de Liquidez
tended un direclorio integrado par tres micmbros plenos: un delegado del Presidende de la
Repablica, a tiempa complelo, gue o presidivd, ¢l ttular de la secretaria de Estado a cargo dela
palilica econdmica o su delegado y el tillar de la sceretaria de Estado a cargo de las finanzas
plitlicas o su delegado,

El Superintendente de Bancos, el Superiniendente de Economiz Popular ¥ Solidaria o sus
dilegados, participardn en las sesiones del dirsclorio, eo ¢l dmbito de sus competencias, con voz
y voto. El Gerente General del Banco Central del Ecuador participard en las sesiones del
directorio con voz y sin voto,

Actuard como secretario del directorio el perente genetal de la corporacién, quien participard en
las deliberaciones con voz, sin derecho a voto,

Cuando el Directorio trate temas relacionades con el Fonde de Liquidez, se integrarin al cuerpo
colegiade dos (2} delegados adicionales que representardn al Sector Financiero Privado ¥ al
Sector Financiero Popular v Solidario, respectivamente, ¢on voz, que serdn designados de
dcuerdo con las normas que expida la Junta,

Articulo 81.- Designacidn y reguisitos: Los delepados de las entidades piblicas miembros del
directoric serdn designados mediante acto administrative y deberdn cumplir con los siguientes
requisitos:

1. Ciadadang ecuatariang;

2. Tiwlo profesional de tercet nivel ¢n cconeanfa, finanzas, administracin, derecho o
areas relacionadas;

3. Experiencia profesional en dreas relacionadas por 1o menos siete (7) afios;

4. No estar incurso en conflictos de interés; ¥,

5. Cumplir los requisitos exigidos para ser funcionatia g servidor piblico.

Articule 82.- Funciones del directorio: §l directorio de la Corporacion del Seguro de
Depdsitos ¥ Fondo de Ligquidez tendrd 1as siggientes funciones:

L)
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1. Ejecutar las politicas definidas por la Junta de Polilica y Regulacion Maonetaria y
Financiera para el sepuro de depésitos ¥ fondo de liquides;

2. Aprobar los créditos extraordinarios de liquidez;

3. Aprobar la devolucién de los aportes al Fondo de Liguides, de conformidad con este
Codigo v de acuerdo con el procedimients que establezca la Junta,

4, Informar semestralmente o a pedido de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera solwre sus actividades;

5. Seleccionar a la firma de auditoria externa;

6. Aprobar e} presupuesto anual de la corporacidn, previo a su envio al ente rector de las
tinanzas pallicas;

7. Designar al gerente general;

8. Calificar como reservada la informacion que pudiera poner en peligro el normal
desenvolvimiento del Sistema Financiero Nacional;

4. Dictar las normas admninistrativas y expedir los manuales operativos que regirin su
funcinnnmientaos ¥

10. Las demés gue sean necesariss para el cumplimiento de sus funciones.

Arxticulo 83.- Funcionamiento: E] directario se reunird de manera orcinaria cada dos {2) meses
y de manera extraordinatia cuando lo convoque el presidente o a pedido de alguno de los
miembros, prara tratar temas especificos.

El qudrum requeride para la instalacidn del directorio es con la toialidad de sus micmbros.
Las decisiones del ditectorio g¢ tomarén por mayoria simple.

Los votos de los miembros del dircctorio so expresaran en forma posiliva o negativa; no se
permite 1a absicncidn,

B! funcionamicnto del directario serd normado por el propio directorio.

Articule 84.- Del gerente gencral: La Corperacicn del Sceguro de Depésitos y Fondo de
Liquidez estard dirigida v representada por el psrente general

Articule 85.- Pesignacién y requisitos: El Gerente General de la Corporacidn del Seguro de
Depdsitos ¥ Fondo de Liquides serd designado por el directorio y deberd cumplir con los
siguienles requisilas:

Ciludadano ecuatoriano;

Titule profesional de cuarto nivel en economia, livanzas, administracidn, derecho o
fireas relacionadas;

3. Experiencia profesional en 4reas relacionadas de por lo menos siete {7) afios;

4. No ¢star incurso en conflictos de interés; y, )

5. Cumplir log requisitos exigidos para ser funcionario o servidor pablico.

ba b=

El Getente General de la Corporacidn del $eguro de Depdsitos y Fondo de Liguidez ne podra
ejereer ninguna olra actividad pablica o privitda reimunerada, salvo la docencia universitaria.

Palacio e Carongelet GarciaWMorens 1081 y Chile. Telfs. 3627000
ww.prasidancla.gov.ec

25



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Articulo 86.- Responsabilidad: Los miembros del directiorio, ¢l perente general ¥ demds
funcionarios de la Corporacién del Seguro de Depdsitos v Fondo de Liguidez deberdn abservar,
en todo momento, los principios de prudencia y reserva y guardar el secreto profesional respecto
de la informacidn que manejen en el cumplimiento de sus funciones especificas.

Los informes relacionados con los préstamos del Fondo de Liquidez tendran ¢l cardeter de
reservados.

Articulo 87.- Prohibicién: El Gerente General de la Corporacidn del Seguro de Depositos ¥
Fondo de Liquidez v los servidores de dicha insfitucion, estin sometidos a las limiltaciones
dizpuestas en el articulo 8.

Articule 83.- Funciones del gerente gemcral: El perenle gencral tendrd las sipuientes
funciones:

1. Ejercer ia representactdn legal, judicial v extrajudicial de la corparacidng

2. Disponer el pago del seguro de depisito;

3. Ejecular las paliticas dispucstas por 1a Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Finaneicra ¥ su directorio;

4, Awarizar ks compra de activos en el proceso de exclusidn v transferencia de activos ¥
pasivos, respetando la regla del menor costo;

5. Dingit, coordinac y supcreisar la gestidén administrativa de la eorporacidng

6. Celebrar a nombre de la corporacion los actos, conlralos, canvenios y negocios juridicos
que requicra la gestidn institucional y las obligaciones que contraipa;

7. Actuar como autoridad nominzdora;

8. Elaborar y cjecutar el presupuesto anual de la corporacion;

9. Ejercer y delegar 1a jurisdiceién coactiva; y,

10. Ejercer las demds funciones que le asigne Ia ley.

Articulo 89,- Fuere: Los miembros del directorio de la Corporacidn del Sepuro de Depdsilos ¥
Fondo de Liuides o sus delegados y ¢l gerente general gozaran de fucro de Corte Nacional de
Tusticia por los actos y decisiones administrativas tomadas en el gjercicio de sus funciones
especificas,

Articulo 90.- Informacién al piblico: El direciorio claborard y ejecutard un programa de
comunicacién pdblica con el objeto de divelgar informaciin acerca de los mecanismaos,
beneficios ¥ limitaciones del sepuro de depésitos a los depositantes v a la ciudadania cn general.

Asimismo, el direclotio expedird las normas sobre la informacién que deben brindar las
entidades financieras sobre la cobertura, exclusiones y pagos respecto del seguro de depdsitos,

inancieras perderdn su condicidn de resetvados
fecha de 12 resolucion que dispone la liquidacion

Los informes relacionados con enlidades
después de ciento ochenta {180) dias desds
de una entidad.
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Ariicule 91.- Contrel: El control de la gjecucidn del presupuesto operalive de la Corporacidn
del Seguro de Depositos v Fondo de Liguidez estard a cargo de la Contralorfa General del
Estado.
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Titule I
SISTEMA MONETARID
CAPITULO 1
D¢ la moneda y ¢l diners

Articnle 92.- De [s moneds en la Repiiblica del Ecoador: Todas lag transacciones,
operaciones monetarias, financieras y sus registros contables, realizados en la Repdblica del
Ecuaclor, se expresardn en dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con este
Chdigo.

La circulacidn, canje, retita ¥ desmonctizacidn de délares de los BEstados Unidos de Américs,
moneda en la Repiblica del Ecuador, corresponden exclusivamente al Banco Central del
Ecuador, de acuerdo con las disposiciones de este Codigo y con la repulacion que emita la Junta
de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

El Banco Central del Ecuador s la tinica cotidad autorizada para proveer y gestionar moneda
metdilica nacional o electrdnica en la Repiblica del Ecvador, cquivalents ¥ convertible a délares
de los Estados Unidos de América, de acoerda con las disposiciones de este Cldigo y con la
regulacién v autorizacin de la Junta de Politica ¥ Regulacion Manetaria y Financiera.

La moneda determinada en este arliculo es medio de pago.

La moneda tiene poder liberatorio v curso legal en la Repiiblica del Feuador en el marco de las
regulaciones que emifa la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, En ningin
caso el Bstado podrd obligar a upa persona natural o juridica de derecho privado o recibic
moneda distinta del délar de los Estados Unidos de América.

Articule 93.- Obligacién de proveer liquidez: El Banco Central el Ceuador estard obligado 4
salisfacer pportunaments la demanda de liguidez cn la Repiblica del Ecuador con ¢l ohjeto de
garantizar ¢l deseovolvimicnto de las transacciones econdmicas.

Para este electo, estd faoullada a oftoluar las remesas que sean necesarias, las cuales no se
considerarin operaciones de importacin o exportacién. Estas operaciones que realice el Bunco
Ceniral del Ecuador no estardn sujetas a tribulo alguno en ¢l pais.

Articulo 94.- Remesas de dincro fisice para garantizar el circulante; Las remesas de chnerp
fisico para garantizar el circulante ¢n la economia nacional, desde ¥ hacia el Ecuador, solo
podrdn ser cfcetuadas por €1 Banco Central del Ecuader, y excepeionalmente por las entidack:s
del Sisterna Financiero Nacional, de acuerdo con [as normas que para el efeclo dicte la Junta de
Politica ¥ Regulacion Monciaria y Financiers. Estas operaciones deberéin cumplir con las
disposiciones de la Ley de Prevencidn, Deleccidn y Crradicacion del Delito de Javade de
Adctivos v Financiamienlo de Delitas,

Articale 95.- Canje de moneda: Bl canje de la moneda, a la que se reficre ¢l articulo 92, de
cuslguicr clase o denominacitn serd realizada por el Banco Central del Ecuador, al portador ¥
La vista, sin cargo de ninguns paturaleza, por moneda de denominacidn mayar 0 menor que se
solicite. $i ¢l Dancp Central del Ecuador no dispusiere lemporalmente de moneda en |
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denominsciones requeridas, podra entregar moneda en Jos valores que mis se aproximen a los
solicitados.

Lag entidades del Sistema Financiere Nacional estardn oblizadas a prestar los servicios de canje
de moneda de conformidad con los términos que dispenga la Junta de Politica ¥y Regulacion
Monctaria y Financiers, con 188 excepciones que se determinen,

Articulo 96.- Prohibiciomes: Se prohibe do forma general:

1. La emisidn, reproduccion, imitacidn, [alsilicacidn o simulacién total o parcisl de
moneda ¥ dinero, a5l como su circalacidn por cualquier medio, sopatic o forma de
representacion;

2. La alteracidn o transformacidn de la moneda metdlica en cireolacion, mediante su
[undicidn o cualguier otro procedimicnto que tenga por objeto aprovechar su contenida
metdlico. Esta probibicién no es aplicable al Banco Central del Ecuador; v,

3. La circulacion v recepeldn de moneda ¥ dinero no autorizados por Ta Junta de Politica ¥
Regulacitn Monetaria v Financiera.

La violacion de estas prohibiciones serd sancionada conforme lo dispane ¢l Cédign Organico
Integral Penal y con el decomiso de dicha moneda v dinero y de los productos adguiridos con
esta moneda o dingra.

CAPITULO 2
Medios de pago

Articalo 97.- Otros medios de pago: Son medios de pago, las divisas distinias del ddlar de los
Estados Unidos de América, los cheques, lag lransferencias por medios electronicos o digitales,
las tarjetas de crédito ¥ débilo ¥ atros de similar naturaleza, en los términos que delermine v
regule Ja Junta de Politica y Regulacion Monetatia y Financicra.

Articulo 98.- Obligaciones cn otros medios de page: Se podrin pactar obligaciones en medios
de pago distintos a los del articulo 92, de conformidad con las repulaciones que emila la Juolz
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

De conformidad con el inciso antetior, si por el acto mediante ¢l ceal se ha constituido una
obligacién se hubiere estipulado dar divisas distintas del dilar de los Bstados Unidos de
América, la obligacién debe considerarse como de dar sumas de dinero y se cumple la
obligacién cotregando la divisa acordada o la moneda determinada en el artfeulo 92, al cambio
wigente en cl lugar ¥ fecha del vencimiento de la obligacion.

Articule 99.- Moneda electrénica; La moneda electronica serd puesta on circulacidn
privativamente por el Banco Central del Ecuador, sobre 1a base de las politicas ¥ regulaciones
que expida la Junla de Politica y Regulacion Monctaria y Financiera.

Articulo 100.- Obligagones de depisitos monetarios: Unicamente el Baneo Central del
Ecuador ¥ las entidades del Sisterma Financiero Nacional autorizadas pueden contracr
obligaciones que tengan 8l cardcter de depdsilos monelarios con terceros.

Pmaclo]‘he Cargrdelsd Gareda Morena 1043 y Chile, Telfs, 3827000
wiww.prasidencla.gov.ec

33



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR
CAPITULO 3
De los pagos ¥ de los sistemas de pagos

Articulo 10L- Sistema Nacional de Pagos: El Sistema Nacional de Pagos comprende el
confunto de politicas, nonmas, instruimnentos, procedimientos y servicios por medio de los cuales
st efecidan, de forma direcla o inditecta, las ranslercneias de recursos gestionados a través de
medios de pago y Ia liquidacidn de valores entre sus distintos participantes.

El Sistema Nacional de Pagos cstd inlegrado por el Sistema Central de Pagos y los Sisternas
Alxiliares de Pago. El Banco Central del Ecuador establecerd los requisitos de operacidn,
aulorizacion, registro y divalgacién de Ios servicios e informacidn. El répimen tarifario
correspondients estard regulade por la Junta de Politica y Regulacitn Monetaria y Financiera.

El Banco Central del Evuador promoverd la participacitn de las entidades que contorman el
Sistema Financiere Nacional en el Sistema Nacional de Pagos, ¥ lended ¢l deber de fomentar la
inclusidn financiera mediante la ampliacidn del acceso y wiilizacion de los servicios financieros
formnales a segmentos de la poblacién excluidos o con limitado acceso a ellos.

Los informes que emitan los servidores v funcionarios del Banco Central del Ecuadar, cn el
gjeteicio de las funciones de supervision del sistema pacional de pagos, serdn escrifos ¥
reservados, asi como los documentos que ¢l Gerente Generzl califique como wales en vird de
precautelar la estabilidad del sistema.

Estos informes no se divulgarin a terceras, en todo ni en parte, por el banco, nf por la entidad
supervisada, Di por ninguna persona que actie pot ellos, salve cuando lo requiera la Junia de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera o cuando se ha determinado indicios de
respunsabilidad penal, gue deberdn ser denunciados a la Fiscalia General del Estado.

Articulo 102.- Bistema Central de Pagos: El Sistema Central de Pagos es el conjunto de
politicas, normas, instrumentas, procedimienios y servicios articulados y coordinados, a cargo
del Banco Central del Ecuador, a través del cual se efectian las wranslerencias de recursos de sus
patlicipantes, asi como su compensacidn y liquidacitin.

La Junta de Politica ¥y Repulacidn Monetaria y Fvancicra establecera los requisitos y las
condiciones para el acceso 2l Sistema Central de Fagos.

Articulp 103,- Sistemas Auxiliares ile Pago: Los Sistemas Awxiliares de Pago son ¢l conjunto
de politicas, normas, instrumentos, procedimientos v servigios articulados y coordinadoes,
piblicos o privados, aulorizados por ¢l Banco Central del Ecuador, interconectados con el
Sistema Central de Pagos, establecidos para efectnar transferencias de recursos ¥ compensacion
entre sus distinlos participantes.

Las entidades de servicios auxiliares del Sisterna Financiero Nacional que realicen actividades
transaccionales ¥ las empresas que realicen remesas de dinero y giro postal, para su operacidn
requeriran la autorizacitn previa del Banco Central del Ecuador,

Articule 104.- Pagos y su irrevocabilidad: Los pagos ordenados v acepiados a través del
Sistema Macional de Pagos tienen la calidad de irrevogables, vingulantes y oponibles a terceros,
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no podrin suspenderse o dejarse sin efecto, son legalmente exigibles y tendrén igual valor
juridico que los documentos escrilos.

Minguna providencia judicial, decisidn arbitral, aclo administrative, medida cawelar, nd
embatgo poded suspender, tevocar o dejar sin efecto un page previamente ordemado por ¢l
participante y aceptado por el administrador del sistema. Estas medidas sélo regirin a futuro y
surlirdn efecto a paitir de la notificacién de la autoridad competents a la respectiva entidad del
Sistema Financiero Nacional o del mercado de valores, al participante o al administrador del
sislerma, segun cotrespondda,

Las firmas electronicas y el usa de claves oficiales para las fransaceiones canalizadas a través
del Sistema Nacional de Pagos tendran igual validez y s¢ les reconocerén los electos juridicos
que las firmas oldgralas.

Articelo 105,- Responsabilidad: Los participantes del Sistema MNacional de Pagos deberdn
mantener debidamente archivados todos los documentos de soporte y serdn responsables
administrativa, civil ¥ penalmente por las solicltudes realizadas con base en informagion
imprecisa, incompieta o falsa.

Articulo 106.- Comipensacion y liguidacidén: El Banco Central del Ecuador es el compensador
y liquidador de recursos en el Sistema Central de Pagos ¥ liquidador de recursos en los Sistemas
Auxiliares de Pagos. Estos sistemas auxiliares, ssf come las entidades del Sistema Financiero
Macional, remitirdn con la periodicidad y en la forma que determine el Banco Central del
Ecuador, el detalle y Jos resultados de los procesos de compensacidn a ser liquidados.

Las deficiencias en las camaras de compensacidn v liquidacidn del Sistema Central de Pagos de
las entidades que aportan al Fondo de Liquides del Sistema Financiero Nacional scran cubiertas
con los recursos de dicho fondo.

Articulo 107.- Supervisién de los Sistemas Auxiliares de Papgos: Tl Banco Ceniral del
Ccuador efectuard la vigilancia y supervisidn de los Sistemas Auxiliares de Pagos y de sus
entidudes administradoras asf como de eualquier intraestructura de pagos o de transferencias de
recursns monetarios que acttien en el mercado, debidamente autorizados por aworidad
competents, para asegurar el correcto {uncionamicnto de los canales, instrumentos y medios de
pago que se proceser pot S0 intermedio.

Los administradores de los Sistemas Auxiliares de Pagos incluyendo cualguier infracsiryctara
de pagos o de transferencias de recursos monetarios, cstardn obligados a remilir al Banco
Central def Ecuador la informacidn que Sste requiera, en los plazos que determine.

Articulo 108.- Medidas correctivas: Bl Banco Central del Ecvador dispondra la aplicacion de
medidas cotrectivas a los sistemas de pagos auxiliares que bayan incumplido la normativa
correspondiente,

Articulo 109.- Infracciones: Tl Banco Central del Ecvador sancionard a las entidades a cargo
de los Sislemas Auxiliares de Pagos ¥ @ sus administradores, cuando corresponda, por las
siguicnles causas:

1. No gjustar la reglamentacion interng b 1a normaliva que cmita la Junta de Politica y
Regulacitn hMonetaria ¥ IFinanciers;
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2. No realizar las medificaciones a la replamentacion interna requeridas por el Banco
Ceniral del Ecuador denwo del plazo que se determine;

3. Modificar los reglamentos internos sin contar con la awarizacidn previa del Banco
Ceniral del Bevador;

4. Mo presentar la informacitn que el Banco Central del Ecuador requicta, o presentarla de
manera imprecisa, incompleta o extemporinegs;

5. Proporcionar al Banco Central del Ecuador informacidn falsa relacionada con ¢l sisicma
de pagos respectivo;

B, Incumplir lag medidas correctivas; v,

7. Incumplir con coalguier oira obligacidn prevists en este Cadigo o en Iz normativa gque
regule a los sistemas de pagos.

Las infracciones contenidas en los numerales 1, 2 ¥ 3 serdn consideradas graves. Las
infracciones de 1os numerales 4, 5, 8 ¥ 7 serdn consideradas como muy praves,

Articulo 139.- Samciones: Por el cometimienlo de las infracciones sefialadas en el articulo
precedents, el Banco Central del BEcuador impondra las sipuientes sanciones:

1. Por las infracciones graves tipificadas en los numerales 1, 2 y 3 s¢ aplicard una multa de
hasta trescientos (300) salarios bisicos vniflicados; v,

2, Por las infracciones muy graves tipificadas en los numerales 4, 5, 6 y 7 se aplicard una
multa de no menor de frescientos (300) salarios bdsicos unificados, ni mas de mil
(1000Y salatios basicos unificados.

Bstas sanciones se aplicardn sin perjuicio de la obligacion que tiene la entidad de subsanar ¢l
incumplimientn que motivi tal sancidn. En caso de no subsanarse tal incumplimiento, ¢l Baoco
Cenlral del Ecuador solicitard a la superintendencia respectiva la remocién del correspondiente
representante legal o, de ser casn, suspenderd a ls entidad en el sisterna de pagos. La aplicaciin
de eslas sanciones no releva la responsabilidad directa de los administradores.

Articulo 111.- Sancidén por operaciones sin auterizacion: Gl Banco Central del Ecuador
sancionard con una multa de hasta ochocientos mil délares de los Estados Unidos de América
{USD § 800.000,003, monto gue serd actuatizado pot la Junta de conformidad con el indice de
precios al consumidor, o hasta ¢l nivel de Ingresos del dltimo sjercicio econdmico de la entidad,
y la orden de suspensidn inmediata de operaciones, a las entidades que efectien compensacion o
liquidacidn gin conlar con fa auotizacidn respectiva.

Articulo 112.- Aplicacidén y procedimiente sancionador: Las sanciones se graduardn en
alencidn a la gravedad de La falta, perjuicios causados a tereeres, neglipencia, intencionalidad,
reincideneia o cualguier oira circunstancia agravanic o atenuante.

S un mismo hecho fuere constitutive de dos o més infracciones sdministralivas, sc tomard en
consideracién la méas grave., 51 las dos infracciones son ipualmente graves, s¢ tomatd en
consideracién la que conlleve una sancidn de mayor valor pecuniario.

Las sanciones pecuniarias en [irme causatdn los inicreses correspondientes,

blecera el procedimicnto sancionador medianle ponma,
ales, dercchos v garantias del debido proceso.

El Banco Central del Ecuador e
observando los principios constiluci

Pedacio de Carondelef Garela Marena 1043 y Ghila. Telfs. 3827000

Www.presidenciagov.ee

36



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Articulo 113.- Responsabilidad civil y penal: Las sanciones previstas en este tilulo serdn
impuestas sin perjuicio de las responsabilidades civiles y penales que correspondan y la
obligacidn de la entidad de subsanar el incumplimiznio.

Articule 114.- Depisito centralizado de valores: El Banco Central del Leuador efectuars la
funcido de Depdsito Cenlralizado de Compensacién ¥ Liguidacitn de Valores, con valores
intermediarios inscrilos en el Regisiro del Mercado de Valores, También efectuard la funcion de
tinico Depésite Centralizado de Compensacitn y Ligeidacidn de Valores para los titulos que
hayan side cmitidos por el Banco Central del Ecuador, el eote rector de las finanzas piiblicas y
las demds entidades del seciar pablica,

Articelo 115.- Sistemas de Compensarcion y Liguidacién de Obligaciones Comerciales: 1.3
Juata de Polilica y Regulacidn Monctaria y Financiera definird las politicas y normativa que
regird el funcignamienio de los instrumentos que permitan a los seclores no financieros de Ja
goanomia del pals acceder a mecanismos de liquidez inmediata, a través de la compensacion y
liquidacidn de las obligaciones comerciales generadas en las actividades propiss del giro del
negocio, por medio de la transierencia y/o extincidn de una obligacion comercial entre los
integrantes del sistema.

La Junta podra considerar la constitucién de un {ondo, con carge al presupuesto del Banco
Ceniral del Ecuador, para cubrir los descalces que surjan en la operatividad del sistema. EL
fondo podrd conformarse con recursos de orden poblico.

CAPITULO 4

Instrumenios de politica monetaria

Seccifim 1
Mancjo de la liguidez de la economia

Articulo 116.- Liquidez: La Junia de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera definiré las
politicas de liquidez para garaotizar la clicacia de la politica monetaria enfocada a la
consecucion de los objetivos estublecidos en este Codigo. Asimismo, establecerd y regulard los
instrumentos de politica monetaria a ulilizarse, tales como: reservas de liguidez, proporcién de
la liguidez doméstica y la composicion de la liguidez {otal, \asas de interfs, operaciones de
mercado abierto ¥ ventanilla de redescuenio, enire otros, La implementacitn de estos
instrumentos se Ia hard a través del Banco Central del Ecvador,

Articulo 117.- Informes sobre liquidez: Tl Banco Central del Ecuador, en coordinacidn con el
enle rector de las (inanzas pblicas y cl ministerio a cargo de la politica econdmica, deberd
presentar de lorma periddica a Ja Junia de Politica vy Repulacion Monetatia ¥ Financieta, un
informe de la liguidez de la economia del pafs, que servird de base para la adopcidn de fas
politicas que correspondan en 1 maleria,

Articole 118.- Proporcion de ligwidez domeéstica.- Las entidades del Sistema Financiero
Nacional, para conservar un nivel de liquidez adecuado que promueva el crecimiento ¥ el
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trabaji, estdn obligadas a mantencr ¢n el pais la propercion de la liquidez total que determine 1a
Junta de Politica ¥ Regulackén Maonetariz ¥ Tinanciera.

Articule 119.- Reservas de liguidez.- Las entidades del Sistema Financiere Nacional ¥ las
entidades no financieras que atorgan crédito por sabre los limites que expida la Junta de Politica
¥ Repulacién Monetaria v Financiera, estin obligadas 2 mantener reservas de liquides en cl
Banco Central del Ecuador respecto de sus activos o pasivos, de acuerdo a las regulaciones
que se expidan para ¢l efecto, las que podran ser establecidas por segmento de erédilo, tipa de
entidad, sector y actividad, entre atros.

Articulo 120.- Remuneracién por exceso de reservas de liguidez: Fl Banco Cenlral del
Ecuador no reconpcerd remuneracién alguna sobre la porcidn de la meserva de liquidez
depositada en las cucntas corrientes que las entidades del Sistems Financiero Nacional
mantengan ¢n el banco,

Los excesos de reservas de liquidez depositados ¢n cuentas corrientes podrin, de forma
teansitoria, ser remunerados conforme lo establozea la Junta. Bsta remuneracidn no poded
superar al equivalente de la variacion aoual del {ndice de precios al consumidor del afio
inmediato anlerior, para el periode de exceso de reservas,

Articule 121.- Sancidn por deficiencias de liguides: Si la proporeidn de liquidez doméstica de
una cntidad financiera acusara deficiencia, el Banco Central del Ecuador aplicard una multa
equivalente @ la tasa méxima legal de interés vigente a la fecha del incumplimiento, calculada
sobwre ¢l monta de la deliciencia, sin perjuicio de la obligacidn que tiene la entidad financiers de
supecrar la deficiencia en forma inmediala,

Si ung entidad financiera incumple fas reservas de liquidez v los requisitos establecidos por la
Junta para recibir un erédilo extraordinario del Fondo de Liquidez para cubrir dicha deficiencia,
s¢ le aplicard una mulla equivalenie a I tasa méxima legal de interés vipente a la fecha del
incumplimients, calculads sobre ¢l monto de la deficiencia, sin perjuicio de la obligacidn que
ticne 18 entidad linanciera de superar la deficicncia en forma inmediata. '

La reincidencia en el incumplimiento de las disposiciones scfialadas en los incisos precedentes,
en un (1) afic calendario, se castigari con sancidn grave de acverdo con el ariculo 267, numeral
2.

Las entidades financicras gue incumplan las reservas de liquidez pere cumplan con las
regulaciones dictadas por la Junta para acceder a los créditos de 1a ventanilla de redescuento,
padrin recibit un ceédite por el monto igual a la deficiencia con la tasa de interés y condiciones
que la Jurta determine.

Seccidn 2
Operaciones del Banco Cendral del Ecuador

Articulo 122,- Toversion de excedentes de lignidgz: El Banco Cenfral del Ecuador podrd
inverlir los excedenies de liquides de la economid|en las entidades del Sector Financiero
Fiblico, por medio de instrumentos financieros reembhlsables de inversidn doméstica.
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E! Banco Central del Ecuador podrd invertir los excedentes de liquidez de 1a economia en las
cntidades del Sector Financiero Privado ¢ enlidades del segmento 1 del Scetor Financiero
Popular ¥ Solidarie, por medic de insttumentos (inancieros reembolsables de inversitn
doméstica, previa rendicion de garantias con tiiulos emitidos por el ente rector de las finanzas
pblicas, titulos del Banco Ceowal del Ecuador o cattera de créditos con calificacién de al
menps A, Tos recursos que la enlidad lipanciera mantenga en ¢l Fondo de Liquidez se
constituirin en garantia de Gllima instancia sobre las operaciones de inversidn doméstica,

La inversidn detallada en los parrafos precedentes se orientard prioritatiamente para promover el
cambig del pattdn de especializacion de la economiz nacional, la innovacitn ¥y el
emprendimiento para incrementar {a intensidad tecnoldgica y de conocimiento de la produccion
nacional, la sustitucidn selectiva de Importaciones y 1a promacion de exparlacionss.

El Banco Central del Ecuador, en coordinacion con el ente rector de las finanzas pablicas y el
ministerio a cargo de la politica econdmica, deberd cuantificar el excedente de liquidez que
cotrespunda destinar a inversién doméstica, a fin de encaminarla a los seclores de interds del
Estado. La Junia determinard las condicioness HBnancieras de los instrumentos de inversidn
doméstica, precautelando la liquidez doméstica ¥ la sosienibilidad de ¢sle mecanismo en el
tiempao.

Para la cuantificacidn de los excedentes de liquidez las entidades pablicas y privadas
proporcionarin de manera oligatoria la informacidn que el Bance Central del Ecuador requiera
para el efecto,

Articwlo 123.- Plan de inversion domdstica: La Junta de Politica y Regulacidin Monetaria y
Financiera aprobard el plan de inversiin doméstica, que es ¢l instrumento que viabiliza la
inversidn de los excedentes de liquidez,

Los recursos provenientes de la implementacién del plan de inversidn domdstica no podrdn ser
utilizados en fines distintos 2 los aprobados. El control del uso de eslos recursos cstard a cargo
de los orpganismos de control.

Articulo 124.- Ewmisidn de valores del Banco Central del Ecuador: La Junts de Polilica ¥
Regulacién Monetaria y Financiera, con el volo undnime de sus miembros, autorizard al Banco
Central del Ecuador, dentra de los limiles de sostenibilidad de la balanza de pagos, la emision
de valores denominados Titulos del Baneo Central TBC, que serdn de renovacion automitics y
respaldados en su lotalidad con los aclivos del Banco Central del Ecuador. Los Titulos del
Banco Central TBC se emilirin por Lipes o series que podrin tener diferentes caracteristicas.

Estos valores se negociardn en el mercado primaric solamente con ¢l ente rector de las finanzas
piiblicas, salvo excepcién expresa y undnime de la Junta, serviran para ¢l pago de iributos ¥
cualquier otra obligacién para coby el Estado, a su valor nominal, y no setan considerados deuda
ipcién en el Registro de Mercado de Valores cuando su
privade,

piblica. Se cxeeptian de la in
negociacidn se realice en el mere
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Articulo 125,- Operaciones de mercado abierto: El Banco Central del Ecvador podri cfectuar
operaciones de mercade abierto con las entidades del Sistema Financiero Nacianal, a traves de
las operaciones de reporto con titnlos valores emitidos por el ente rector de las [inanzas pablicas
y con titulos emitidos por ¢l Banco Central del Ecuador, de conformidad coo las resoluciones
que emita la Junta.

Articulo 126,- Ventanilla de redescuento: El Banco Central del Ecuadot podrd cfectuar
aperaciones de redescuento, que podran tener el cardcter de revolventes, de cartera de eréditos ¥
de titulos de largo plazo emitidos pat el ente rector de las finanzas miblicas o Tilwlos del Banco
Central TBC, con entidades del Sislema Financicro Nacional aportantes del Fondo de Liguidez
previamente ealificadas en cvanto a su perfil de ricsgo y requisitos minimos de solvencia. La
calidad crediticia de la cartera de créditos a scr redescontada deberd tener una calilicacion no
inferior a A,

El Banco Central del Ecuador, de conlormidad con las regulaciones que dicte la Junta, podrd
clorgar adiclonalmente créditos a través de la vemanilla de redescuento para cubrir deficicncias
de la reserva de liquides, Cuando se aplique cste mecanisino, las entidades, deptro del plazo que
dhetermine la Junta, que no podrd ser superior a treinta (307 dfas, entregaran la cartera de créditos
wio los titulos 3 redesconlar.

Laos recursos que la entidad mantenga en ¢l Fondo de Lignidez se constituiran en gatantia de
dliima inglancia sobre las operacioncs de redescucnta.

En caso que las enuidades linancieras reccptoras de las operaciones de redescuento incumplan
con los pagos establecidos, ¢ Banco Central del Beuador declarars de plaze veocide la totalidad
de fa operacidn redescontada ¥ requeritd al Fondo de Liquidez gue le Lransficra de manera
inmediata log valores adeudados pendientes, con carga a los aportes de la enticlad financiera que
corresponds, sin que medie aulorizacido adicional alguna. El incumplimiento de la entidad
financiera en la restitucién de los valores al Fondo de Liquidez serd causal de liquidacion
lorz058.

En caso que las enfidades tinancieras receptoras de las operaciones de redescuento entren co
proceso de liguidacién, los valores de la cartera o litulos redescontados tendrdn prioridad de
pago, de acuerdo con la prelacién de pagos delerminada ep ¢l artfenlo 318, sea a ravés de los
aportes al Fondo de Liguidez de la entidad financiera que corrcsponda, con activos de
conversian inmediata g efectivo de propiedad de la entidad o con pagos directos en dinero. El
liquidador designade tendrd la obligacién de cumplir con esta disposicion.

Articule 127.- Limite a la concesién de créditos en la ventanilla de redescuente ¥ a la
inversion de excedentes de liquides: Los cupos que establecerd la Junta para que las entidades
de los sectores finsnciero privado y popular ¥ solidario efectden operaciones de ventanilla de
redescuento o de inversion doméstica con el Banco Central del Ecuador, s¢ determinatdn sobre
i base del indice de solvencia ¥ las relacioncs patrimoniales determinactos por la Tunta, en
funcidn de los objetivos de politica econdmica. Tl cupo agregado para estos dos {2)
instrumentos no podrd ser superiot 4 la suma acumulada de: a) el cien por ciento (100%) de la
pos1Cion en tfiulos emiticlusﬁor ¢l ene rector de las finanzas pdblicas ¥ el Banco Central del
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Ecuador; b) el setenta por ciento (70%) de los apories individuales no comprometidos por la
enticlad [inanciera en el Fondo de Liquidez; y, ) la cartera de créditos con calificacion de al
menos “A” que no supere en conjunta el treinta por ciento (30%) del patrimonio técnico
constityido de cada entidad.

El cobro se hard con cargo a los recursos aportados por las entidades financieras al Fondo de
Liquidez, hasta por el monte entregado a dicha londo,

Seccion 3
Dic [as tasas de interés y tarifas del Banco Central del Ecoador

Articwlo 128.- Tasas de interés: La Junia de Politica ¥ Regulacion Monelaria ¥ Financiera
podra fijar las tasas mAximas de interés para las operaciones activas y pasivas del Sistema
Financiere Nacional y las demis tasas de interés requeridas por la ley, de conlormidad con el
articuly 14 numeral 23,

Se probibe el anatocizmao.

Articulo 129.- Tasas de interés del Banco Central del Ecoador: La Jumta de Folitica y
Regulacidn Monetaria ¥ Financiera determinard 1as tasas de interés aplicables a las operacicnes
activas ¥ pasivas del Banco Central def Teuadnr y las tarifas que el baoeco cobrard por sus
servicios,

CAPITULO §
De los activos y pasivos externos

Scecitn 1
Activos y pasivos externos

Arxticulo 130.- Activos externos del Banco Central del Ecuador: Los actives externos del
Banco Central del Ecuador estan conformados por lo siguiente:

Divisas;

Activos nelos en instiiuciones financieras del exterior;

Unidades de cuenta emitidas por organismos monctarios internacionales;

Oro monetaric ¥ no monelario;

Pogicidn de reserva con organismos infernacionales;

Saldos a favor del Bapco Central del Ecuador en los acucrdos bilaferales y
mullilalerakes; v,

7. Otros activos exlernos en divisas,

[ I R N

Articulo 131.- Pasivos externos del Banco Central del Ecuador: Los pasivos externos del
Bancn Central del Ecuador estin conformados por lo siguiente:

1. Obligaciones con el exterior pagaderas cn divisas,

2, Créditos otorgados por organismaos internacionales;

3. Saldos a pagar por el Bance Central del Ecuador en los acuerdes bilalerales
muliifalerales; ¥,
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4. {Mros pasivos externos en divisas,

Articule 132.- Contabilizacion de activos y pasivos cxternos: Los activos y pasivos externos
serdn contabilizados de acuerdo a pricticas contables peneralmente aceptadas, conforme a las
regulaciones que emila la Junta,

Articnle 133.- Negociaciom de oro: I Banco Central del Ecuador poded intervenir en la
compra, venla o negociacidn de ato ¥ podrd hacer operaciones en divisas u oro a futuro o
medianle otros derivados, en la forma y condiciones que autorice la Junta de Politica y
Fegulacidn Monetaria ¥ Financiera.

Articulo 134.- Inembargalidad: Los bienes y recursos que iotegran los activos externos del
Banco Central del Ecuador son inembargables, gozan de inmunicdad soberana, no pueden scr
objeto de ningin Hpo de apremio, medida preventiva o cautelar ni de efecucion, y sdle pucden
aplicarse a los fines previstos en ¢l presente Cadipo,

Seccion 2
Dle las reservas internacionales
Articuld 135.- Reservas internacionales: Sc ontiende por reservas internacionales al total de
activos exlernos que posee &l Banco Central del Bewador en instrumentos financieros,
denominados en divisas y emitidas por no residentes, que sean considerades liquidos y de bajo
riesgo,

El Banco Central del Bovador mantendrd teservas internacionales en las divisas méas utilizadas
por el pais en sus pagos al exterior, en especial en divisas diversificadas y de [feil aceptacion.

A fin de mantener la solvencia linanciera exterva del pais, la Junta de Politica ¥ Regulacidn
Monetaria y Financiera expedird regulacion para que el Banco Central del Ecuador conserve
una reserva internacional adecuada a las necesidades de los pagos internacionales.

Articalo 136.- Contabilizacién de las reservas: Las reservas serin contabilizadas de acucrdo a
practicas contables de general aceptacion que adople la Junta de Politica ¥ Regulacitn
Monelaria ¥ Financiera.

Articulo 137.- Inversidn de las reservas: Tl Banco Central del Ecuador invertird las reservis
interpacionales de manera que sc garantice, en su orden, la segutidad, liquidez ¥ rentabilidad
econdmica de tales inversiones.

El rendimiento de la inversidn constituird un ingrese del Banco Central del Leuadar y se
registrard ¢n la cuenta de resultados,

s (que realiza ¢l Banco Central del Ecuador con los fondos del
pcial, serdn transferidos mensualmentc a dicha institecion y
rientes ni wilidades del Banco Ceniral del Ecuador.

Los rendimientos de las inversion
I[ostitwko Ecuatorizng de Seguricka
no formardn parte de los ingresos
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Los rendimientos que se generen de las inversiones de la Cuenta Unica del Tesoro Nacional se
restituirdn a ¢sa cuenta en su lewalidad, salvo las comisiones pertinentes que autorice la Junia
dentro de las operaviones financieras. Estos rendimientos no formatdn parte de los ingresos del
Banco Central del Ecuador. [gual disposicidn aplicard para los recursos provenicntes del Fondo
de Liguides, cvando fuere del caso.

CAPITULO 6
Del régimen camlvario

Articule 138.- Servicio de deuda: Corresponde al Banco Central del Ecwador adguiric las
divisas para efectuar 2l servicio de la denda ¥ los pagos de las entidades del seclor piiblico.

La Junta de Politica y Repulacidn Monetaria v Fipanciera autorizard la aperiuta ¥
mantenimisnto de cuentas en el exterior, para uso de las entidades del sector piblico, previo
informnes fuvorables del ente rector de las finanzas piblicas ¥ del Banco Ceniral del Ecuador.

Articelo 139.- Compra ¥ venia de divisas: La Junta de Politica y Regulacidn Manetaria y
Finaociera regulard la compra ¥ venta de divisas ¥y determinard los casos an que la venta de
divisas sea obligatoria al Banco Central del Ecuador.

Las demis transacciones cambiarias podrin realizarse en el mercado libre.

El ente rector de Ias finanzas piiblicas entregard al Banco Central del Ecuador la programacion
de transferencias gl exterior del Presupuesto General del Bstado.

Articula 140.- Politicas de eomereio exterior: La Junta de Politica ¥ Regulacicn Monglaria ¥
Financicra acordard con el organismo responsable de la regolacién en materia de comercio
gxlerior, medianle resolucidn conjunta, las metas de cuomplimiento obligatorio de inpreso neto
de divisas no petroderas de las balaneas de bicnes v de servicios; éste dltimo organismo serd el
responsable del camplimento de dichas metas, La Junta presentard un informe del cumplimenta
de cata obligacidn a la Presidencia de fa Repiblica,

Arliculo 141.- Cobegtura de riesgo cambiario: El Banco Central del Ecuador establecerd los
procedimientos ¥ meddnismos de cobertura del riesgo cambiario ¢n las operaciones que realice
en divisas.
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TITOLO 10
SISTEMA FINANCIERO NACIONAL
CAPITULO 1
Actividades financicras

Seccion 1
Die Ias actividades financieras ¥ su autorizacion

Articule 142.- Actividad financiera: Para cfcclos de este Codigo, actividad financiera es el
conjunto de operaciones ¥y servicios que se cfectian entre oferentes, demandantes ¥ usuarios,
para facilitar la circulacidn de dinero ¥ realizar intermediacidn financiera, Las actvidades
financieras son un servicio de orden pdblico de potestad del Estado, que pusden ser prestadas
por las entidades que conforman el Sistema Financiero Macional, previa avtorizacidn de los
organismos de control, en el mareo de la normativa que expida la Jumia de Politica y Regulacidn
Monetaria y Financiera.

Articule 143.- Amtorizacidn: La Superintendenciz de Bancos y la Superinfendencia de
Economia Popular y Solidaria, en el dmbito de sus respectivas competencias, aalorizardn a las
entidades del Sistema Financierp Nacional el ejercicio de actividades financieras, En la
autorizacidn indicada s determinard las opeoraciones activas, pasivas, contingentes y de
servicios financieres que podrdn ejercer las entidades, por segmentos, de acuerdo con su objeto
social, linea de negocio, cspeciatidades, capacidades y demés requisitos v condiciones que para
el efecto establezea 1a Junta de Polilica v Regulacidn Monetaria ¥ Financiera.

Las antorizaciones determinadas en este articule conslarn on aclo administrativo motivado ¥
serdn emitidas previo ¢l cumplimiento de los requisitos determinados en este Codigo y en las
normas expedidas para el cfecto. Las awtorizaciones podrin ser revocadas por las causas
seiialadas en el presente Cddigo.

Tasg entidades del Sistema Financiero Nacional, ademds de ¢sla autorizacién ¥ antes del Inicio
de operaciones, deberin oblener del organismo de control el respectivo permiso de
fungicnamicnto, de acoetdo con el trimile que se establezca para ol efecin,

Solamente las personas juridicas autorizadas por los respectivos organismos de control, podréin
utilizar las denominaciones: “banco™, “corporacidn financiery”, “almactn general de depisito™,

“rasa de cambio®, “servicios auxiliares del sistema financiero™, “cooperativas de ahotro y
crédito®, “aspclaciones nutnalistas de ahoreo ¥ crédito para la vivienda” ¥ “cajas centrales™, ¥
las demés especificas utilizadas en ¢l presente Cédigo y las normas que dicte la Junta de Politica
¥ Regulacién Monegtaria y Financiera,

Mo podidn usarse expresiones gue, por una semejanxa fondtica lo semdntica induzcan a
confusion con las anteriores. La superintendencia correspondiente calilipard la semejanza.
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Articulo 144.- Revocatoria de la autorizacion: Los organismos de control padrdn revocar la
autorizacidn para el ejercicio de actividades financieras por las sipuienles causas:

1. Mo realizar el minimo de operaciones determinadas por el organismo de conirol
dutanie un periodo de par Jo menos seig (6} meses consecutivos;

2. Haber suministrado informacidn faisa o fraudulents, u omitido informacion relevante
Jrata abtenet 1a autorizacidng ¥y,

3. Enlos demds casos previsios en esic Codigo.

La revocatoria podrd scr resuelta, total o parcialmente, respecto de una o varias aulorizaciones.
La revocatoria de una o varias autorizaciones, que & criterio del orpanismo de control pongan en
riesgo la viabilidad econdmico-financiera de la entidad, serd causul de liguidacitn forzosa.

Articule 145.- Procedimiento para la revocatoria: El organisma de control mediante norma
establecerd el procedimiento de la revocatoria de la autorizacidn, obscrvando las parantias
constitucionales del debido proceso. La resolucién de revocalotia no se suspenderd por la
interposiclin de reclamos ¢ recursos administrativos o demandas ante los (tibunales de justicia o
arbilrales.

Seceion 2
Responsabilidad dcl Estade

Articulo 146.- Responsabilidad: Es responsabilidad del Estado facilitar el acceso a las
acfividades financieras, fomentando su democratizacidn mediaote la formulacion de politicas y
regulacicnes.

Articulo 147.- Prohibicion de congelamiento: El Estado v sus inslilucioncs no podrin, de
manera alguna, disponcr cualquier forma de congelamiento o retencidn arbitraria y generalizada
de los fandos o depdsitos consignados en las entidades del Sistema Financiero Nacional. La
inobservancia de esta prohibicidn serd sancionada penalmenie como delito de peculado
conforme 1o dispuestn cn el articulo 278 del Codipo Organico Integral Penal, sin perjuicio de las
responsabilidades politicas, administrativas y civiles.

Articule 148.- Limites de la responsahilidad: Fl Esiado no es responsable de la solvencia de
las entidades de los sectorcs financisros privadn y popular ¥ solidario, ¥ 1o asumird deudas
privadas.

Articulo 149.- Sistema de garantia crediticia: Créase el sistemna de garantia crediticia como
un mecanismae que tiene por objeto afiagzar obligacioncs crediticias de las personas que ng
estin en capacidad de concretar proyectos con el Sistema Financiero Nacional por falla de
parantias.

I.a garantia erediticia poded ser otorgada por personas Juridicas de derecho piiblico y privado.

La Junta de Palitica y Regulacitn Monetarthl y Financiera regulard ¢l sistema de garantia
crediticia ¥ determinard la institucidn piblica aargo de su gestidn.
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El sistema de parantia crediticia estard bajo el control de la Supcrintendencia de Bancos.

Seccidon 3
De la regwolacion

Articnlo 150.- Sujecién a Ia regulacién: Las entidades del Sistema Financlero Macional
estarin sujetas a la regulacién que expida la Junta de Politica vy Regulacién Monelaria y
Financiera.

Ariticule 151.- Regulacidn diferenciada: La regulacion deberd roconocer la naturalsza
caracteristicas particulares de cada uno de los sectores del Sistema Financiero Nacional.

La regulacién poded ser diferenciada por sector, por segments, aclividad, enlre otros.

Articule 152.- No traslado de responsabilidad: La regulacion y ¢l control de los seclares
financicros privado v popular v solidarie no trasladard al Estado la responsabilidad de la
solvencia de dichas entidades.

Secclin 4
e los usnarios financieros

Articule 153.- Derechos de las personas: Las personas naturales y juridicas tienen derecho a
disponer de servicios financieros de adecuada calidad, asf como a una informacidn precisa y o
engafivsa sobre su conlenido y caracleristicas.

Es derecho de los usuatios financieros que la informaci6n y reportes crediticios que sobre ellos
constan en las bases de datos de las entidades financieras secan cXactos y actualizados con la
petiodicidad establecida en la nonma.

Articulo 154.- Calidad de los servicios: La Junfa de Politica y Repulacidn WMonetaria y
Financiera regulard 1os estindares de calidad de los servicios financieros, de los sislemas de
medicién de satisfaccién de las personas usuarias y de los sistemas de atencién y reparacién.

Arxticulo 155.- Aceptacion expresa: I's derecho de los usuarios gue los cargos gue se impongan
por servicios finaocieros ¥ no financieros se efectiien luego de que hayan sido expresa y
previamenle aceplados,

Articulo 156.- Proteecion: En los términos dispuestos por la Comstitucion de 1a Repablica, este
Codigo ¥ la ley, los usuarios financieros tenen derccho a que su informacidn petsonal sea
protegida ¥ se guarde confidencialidad.

Articulo 157.- Control: El respeto de los derechos de los usuarios financicros serd vigilado por
los organismos de control referidas en este Cadigo.

Articulo 138.- Vulneracion de derechos: Los usuarios financieros podrin inlerponer quejas o
reclamos ante la propia entiddd, organisma de control o al Defensor del Cliente o plantear
cualquier accién administrativd | judicial o constilucional reconocida en la ley para exigir la
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restitucion de sus derechos vulnerados y la debida compensacion por los dafios y perjuicios
ocasionados.

Articule 189.- Defensor del cliente; Cada entidad integrante del Sistema Financicro Nacional
tendrd un defensor del cliente, que sera indepencieate de la institucion y designado de acuerdo
con la regulacian que expida la Junta,

El defensor del cliente no podrd tener ningln tipo de vinculacién con los accionistas o con los
administradores de 1a entidad financiera. Su funcién cs la de proteger los derechos o intereses de
los usuarios financieros y estardn reguladas por la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y
Financiera,

En el caso de las entidades del Sector Financiera Popular y Solidario, el Consejo de Vigilancia
harf las veces del defensor del cliente.

Scccion 5
Catastro piblico

Articule 160.- Catastra pithlico: La Supcrintendencia de Baneos, la Superintendencia de
Economfa Popular v Solidaria ¥ la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Scguros
organizaran y mantendrdn un catastro piblico, que contenga al menos os siguicntes datos:

1. MNoémina de enlidades creadas o conskiidas;

2, Nomiva de entidades autorizadas para ejercer actividades financieras, de valores y de
BEEUrDs;

3. Nomina de personas juridicas no financieras que hao recibido autorizacion para realizar
operaciones de crédito;

4. Nomina de entidades liquidadas;

5. MNomina de accionistas. En caso de tehet como accionistas 3 personas juridicas que
tepresenten més del des por clento (2%} del capilal social, el registro incluird el delalle
de los accionistas hasia legar 2 las personas nalurales que representen, de manera
direcla o indirecta, més del 2% del capital social de tales personas juridicas. La Junta de
Folitica ¥ Regulacion Monelaria y Fipanciers podrd reducir esie poreentaje y establecer
excepciones pata las entidades que ooticen en bolsa por debajo de este porcentgje. Para
las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario el repistro serd la ndmina de los
representantes 4 fa asamblea general, en los casos que aplique;

6. Nomina de administradores, que incluye los miembros del directorio u organismo gue
haga sus veces y los represeniantes legales.

El catastro deberd estar permanentemente aclualizado, serd piblico y de facil consulta, La
informacion del catastro deberd estar disponible en ba web.

CAPITULD 2
Integracion del Sistema Financiero Nacional
Articulo 161, Sistema Financiero Nacional: Ei Sistema Financiero Nacional esta integra

por ¢l Sector Financiera Pdblico, Scctor Financiero Privade y Sector Financiero Populat
Solidatio.
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Articule 162.- Sector Financiero Piblico: El Sector Financiero Pdblico estd compugsto par:

1. Banvos; ¥
2, Corporacioncs.

Articule 163,- Sector Financiero Privado: El Sector Financiero Privado estd compuesto por
las signientes entidades:

1. Bancos mdltiples y bancos especializados:

a.  Banco miltiple ¢s 1a eotidad financiera gue liene aulorizadas operaciones en
dos 0 més segmentos de crédito; ¥,

b. Banco especializado es la enlidad financiera que tisne autorizadas operaciones
eh un segmente de crédite ¥ que en los demds segmentos sus operaciones no
superen los umbrales delerminados por la Junta de Politica y Regulacidn

Monetaria ¥ Financiera.

2. Deservicios finuncieros: almacenes gencrales de depdsito ¥ casas de cambio; ¥,

3. De servicios auxilizres del sistema flinancicro, tales como: software bancario,
transaccionales; de transporte de especies monelarias y de valores; pagos; cobranzas;
redes ¥ cajeros automaticos; contables ¥ de computacién; y otras que fucren calificadas
como tales por la Superintendencia de Bancos, en el ambito de su competencia.

Articulo 164.- Sector Financiero Popular y Solidario: El Seclor Financiero Popular y
Solidario estd compueste por

Las cooperativas de ahorro y crédito;

Cajas centrales: ¥,

Entidades asociativas o solidarias, cafas ¥ bancos comunales, ¥ cajas de aborro; ¥,

De servicios auxiliares del sistema financiero, lales como: soffware bancario;
transaccionales; de transporte de especies manegtarias ¥ de valores; pagos; cobranzas,
reddes y cajeros aulomaticos; conlables ¥ de computacidn; y olras que fueren calificadss
conniy tales por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, en el ambifn de
51U competencia,

N

También son parte del Sector Financiere Popular ¥ Salidario las asociaciones mulualistas de
ahorro v crédito para la vivienda,

Las entidades asociativas o solidarias, cajas ¥ bancos comunales y cajas de ahotra se regirdn por
las disposiciones de la Ley Orgdnica de la Economia Fopular y Scolidaria, v las regulaciones que
dicte 1la Junta de Politica y Repulacion Monetsria y Financiera.

Articule P65.- Subsidiarias o afiliadas: También [orman parte del Sistema Financiero
Nacional las subsidiarias o afiliadss de las enlidades financieras domiciliadas en el Ecoador.

Subsidiaria es aguella sociedad con perseneria juridica propia, en la cual un baoco, corporacion,
caja central, cooperativa de ahorro ¥ crédilo o asociacion mutualista de aharg iy crédito para la
vivienda, tiene una participacion accionaria, directa o indirecta, superior al cinchenta por ciento
(505} del capital suscrito ¥ pagado de la compahia,
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Afiliada es aqueilla sociedad con personeria juridica propia, en la cual un banco, corporacion,
caja central, cooperativa de ahorro y crédile o asociacidn mutualista de ahorro y erédito para la
vivienda, liene una participacién accionaria, direeta o indirecta, inferior al cincuenta por ciento
{304 ¥ no menor al veinte por ciento (29 del capilal suscrito y pagado de la compaiiz o en
la que ¢jerce una influencia cn su gestidn, por la presencia de accionistas, directores,
administradores o empleados comunes.

CAPITULO 3
Disposiciones comunes para el Sisterma Financlero Nacional

Secciin 1
Del capital, reservas y wlilidades

Articulo 166.- Capital: Las enlidades e los scetores financieros piblice y privado tendrin un
capital auterizado ¥ un capital suscrite ¥ pagado.

LI capital autorizade es el monto hasta el cual las entidades de los sectores financieros piblico y
privado pueden aceptar suscripcioness ¢ emilic acciongs, sepin e caso.

El capital suscrito y pagado serd al menos el 50% del monta del capital autorizado.

El capital social de las entidades del Sector Financtero Popular ¥ Solidario serd variable ¥ podra
agrecentarse de forma ilimitada.

Articulo 167.- Aumentos de capital: Las entidades de los seclores financieros piblico y
privado podréin aumentar su capital autorizado en cualquier tiempo, medisnte reforma a sus
documnentos de creacidn o constitueidn.

Los aumentos del capital aularizado scrin resuelios por el directoria en ¢l caso de las entidades
del Sector Financicrn Pdblico, y por 1a junta general de accionistas en el caso de las entidades
del Sector Financiero Privado; luego de cumplidas las formalidades correspondientes, se
inscribirdn en el Registro Mercantil ¥ serdn notificados a la Superintendencia de Bancos.

El page de los aumentos de capital suscrito ¥y papado se hard de la manera previsia en esie
Codigo. :

Sin petjuicio de que la entidad del sector (inanciera privade contabilice el aumento de capital
suscrito ¥ pagado, el organismo de control poded realizar las investigaciones que consideren del
caso, para verilicar la legalidad del pago de los aumentos de capital ¥ la procedencia de tos
fondos.

51 de la werificacidn de la legalidad del aumento e capital de una entidad financiera ¥ la
procedencia de los fondos utilizados para su page, sc estableciere que existieron infracciones a
este Cdigo, ¢l organismo de control previo el requerimicnto de las pruebas de descarpo,
mediante acto motivado dejard insubsistenle total o parcialmente dicho aumento.

Articulo 168.- Publicidad del capital: Las entidades de los sectores [iggncicros piiblico y
privado anunciardn Gnicamente su capilal suscrito y pagado. Igualmentelilas sucursales de
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entidades financieras extranjeras anunciarin solamente la cuantin del capital ¥ roservas
asignados por la entidad financiera matriz.

Articulo 169, Fondo de reserva legal: Las entidades de los sectores fnancieros pliblico ¥
privada deben constituit un fonda de reserva legal que ascenderd al menos al cincuenta por
ciento (50%) de su capital suscrito y pagado. Para formar esta reserva legal, las entidades
financieras destinardn, por lo menos, ¢l diez por ciento (10%) de sus utilidades anuvales.

Azimismo, de acuerdo con sus estalutos y por decisién de los directorios o la junta general de
aceianislas, cuando corresponda, podrin constiluir olras reservas que lendrdn el caracler de
especiales o facultativas, formadas por la transfercocia de 1as utilidades al patrimonio.

Las entidlades del Sector Financiero Popular y Solidaria tendrdn un Fondo Irrepartible de
Reserva Legal, conforme 1o dispuesto en la Ley Orgdnica de la Deonomia Popular y Selidiria ¥
del Sector Financiero Popular y Scelicanio.

Articulo 170, Personas con propiedad patrimonial con influencia: Para las entidades del
Sistema Financiero Nucions] se consideran personas con propiedad patrimonial con influencia, 3
las personas nalurales o juridicas que poscan, ditceta o indirectamente, ¢l menor valor de entre
los siguicntes numerales:

1. El seis por ciento (6%) o més del capilal suscrito y pagado, o del capital social; o,
2. Acciones o participaciones por un monto mayor o igual a seiscientas (600) fracciones
basicas exentas del impuesto 3 14 reata,

Seccidn 2
De las fusiones, conversiones ¥ aseciaciones

Articulo 171.- Fusidn: La {usin es {a unidn de dos a mds entidades del Sistems Financicro
Macional del mismo sector, por la que se compromelen a juntar sus patrimonios y [ormar una
nueva sociedad, la cual adquiere a titulo universal los derechos ¥ obligaciones de las socicdades
intervinientes. La fusién se produce también cuanclo uoa o més entidades son absorbidas por
otra que continda subsistiendo.

Articulo 172.- Clases de fosion: Las fusiones podrin ser ordlinarias y extraordinarias.

La fusitn ordinatia es la acordada y efectuada por entidades {inancieras que no esluviersn &n
situacidn de defliciencia de palrimonio (écnico.

La [usion exlraordinaria se produce entre una cntidad que se eocuentre en siluacion de
deficiencia de pattimonio denico con otra entidad que no se hallare en tal sitwacidn; en este
cas0, slempre serd necesaria la aceptacidn expresa del representants lepal de la entidad que no
se enconlrare en siluacion de deliciencia, quicn para el efecto queda facultado para tomar csia
decision. Para esle casa, la junla general de acclonistas o el orpanismo que baga sus yeces de la
entidad que no s¢ hallare en deliciencia de patrimonio téenico, se tendrd por convogads para
resolver la fusidn extraordinaria. Sila junta general de accionistas o el organismo gug thaga sus
veces no atiende esta convocatoria, el organismo de control dispondré Iz reunidn obligatoria de
I
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estos cuerpos colegiados para que resuelvan lo que corresponda, con los miembros gue
CEtUvicten presentes,

Articalo 173.- Procese de Fusién: El proceso de fusidn ordinario sera normado pot los
organismos de control.

El proceso de fusion extraordinario queda excepuado de los procedimientos ordinarios de
fusidn y serd regulade por la Junta de Politicy ¥ Regulacion Monetaria y Financiera. Esla [usién
estari exenta del pago de tributos. Igual exencidn tendran las copperativas de shorro y crédio
cuando se fusionen con oiras.

Articulo 174.- Traspaso de activos: En caso de {usion, los iraspasos de activos se sujetardn @
las normas que emitan los organismos de control ¥ a las notmas contables aplicables. El procese
de transterencia de pasivos y garantias no requericd de la aceplacidn expresa de los clientes,
tuienes serin notificados con posterioridad por la eotidad absorbente.

Articulo 175.- Responsabilidad sebre los pasivos: Eo ¢l caso de fusién por absorcidn, la
enfidad financiera absorbente se hard cargo del pasiva de la absorbida.

Articulo 176.- Conversion: La conversion s fa modificacion o el cambic del objeln social o
actividad de una entidad financiera, para adoptar el objeto ¥ 1a forma de olra entidad prevista cn
este Cddigo; esta figura no altera la existencia como persona juridica y solamente le olorga las
facultades y le impone las exigencias y limitaciones legales propias de la especie adoptada.

Articulo 177.- Aprobacién: La fusién v conversidn serdn aprobadas previamente por los
respectivos organismos de control, de conformidad con Lt regulaciin vigente.

En easp de fusidn ordinaria se considerardn las politicas y regulaciones que en materia de
contred de poder del mercada haya emitido la instancia reguladora competente ¥ se requerird an
informe previo do la Superintendencia de Control de Poder de Mercado enande supere lus
limites por sector y/o segmento financiero determinados por la Juma de Politica y Regulacion
Manitaria y Financicra, en coardinacién con la Junta de Control de Poder de Mercado. En casn
de {usidn cxtraordinaria no scrin necesarios estos requisitos.

Articulo 178.- Asociacion: La asociacion s lz unidn de dos o mds entidades del Sistema
Fimanciero Naclonal que se enconlraren eén aclual funcionamiento, para la ampliacién o
prestacion de servicios especificos, sin gue cada una de las entidades asociadas pierda su
identidad y personeria jurithca. La asociacidn s¢ hard mediante convenio de asociacitn, previa
autorizacidn de los organismos de control.

El convenio de asociacion debera establecer el plazo de duracidn, dentro de los plazos méximos
que determine la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, las normas que s rijan
¥ 1a responsabilidad de cada uns de ellas frente a los riesgos (queasuman.

Seccidn 3
De la inversidn extranjera
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Articulo 17%.- Inversidn extranjera: Las personas naturales o juridicas cxiranjeras y las
citidades linancietas extranjeras podrin constituir entidades {inancieras o cstablecer sucursales
u ofivinas de representacién en ¢l Ecuador, que pasardn a formar parie de las entidades
linancieras en los Wrminos reconocidos por la legislacion vigenle.

La entidad financiera extranjera responderd solidariamente por las oblipaciones cantraidas por
la sucursal u oficina de representacién establecida en el Ecuador.

Articulo 186,- Sucursales ¥ oficinas de representacion: Las entidades Hnancieras extranjeras
que se propongan establecer sucursales cn el Beuador para ejercer actividades financieras o
constituir oficinas de representacion, deberdn obtener autorizacion previa de los organismos de
control nacionales, Las sucursales deberan previamente domiciliarse co el Ecuador,

Las sucursales de entidades financieras extranjeras v [as oficinas de representacidén eslavdn
sujetas a las regulaciones que expida la Junia de Politica ¥ Begulacion Monetaria y Financiera

Los acreedores de una entidad financiera extranjera que haya establecido sucursal en ¢l Ecuador
oo podrin ejercer derechos sobre [os activos que la sucursal posea en el pais.

Las oficinas de representacidn solo servirin para actusr coma centros de informacidn a sus
clientes ¥ para efectuar Ias operaciones sefialadas en el articelo 195, numeral 1, litersl a,
numerales 1 ¥ 3.

Avticulo 181.- Prohibicién de denominaciones: Las entidades financieras exiranjeras no
podrin adoptar denominaciones que pertenczean a entidades financieras ecuatorianas o gue
induzean a pensar que son subsiciarias o afilizdas de dichas instituciones cuando en realidad no
lo scan, Deberdn indicar inequivocamenic su calidad de entidad financiera extranjera.

Articulp 182,- Requisitos: Para establecer sucursales u oficinas de representacion en ¢l
BHeuador, 1a entidad linanciera extranjera inleresada deberd:

1. Demosirar que esla legalmente establecica de acuerdo con las leyes del pais en donde
esld conslituida;

2. Demostrar que conforme a dichas leyes y a sus propios cstalulos puede acordar y no
tiene impedimento para crear sucursales u oficinas de representacion en el Ecnador;

3. e su domicilie principal no se encuentre establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn a la del Ecvador, de acverdo con las definiciones
que establezea ¢l Servicio de Rentas Internas,

4. Cumplir con los requisitos determinados en este Cadigo, los dispuestos por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria ¥ Financiera ¥ los organismas de control, de aceerdo
con la naturaleza de [a 2ntidad; "

5. Cumplir con los requisitos que la legislacién ecuatoriana sefiala y demostvar que la
disposicidn de operar en el Ecuador ha sido debidamente autorizada por la autoricdad
gubcrnamental encargada del copyrol de la institucién en su pais de origen, si fuere
exigitle segin la ley de ese pafs:
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6. Manlener permanentermnente en el pais un apoderade o representante, cuyo poder seri
previamente calificado par el respective arganismo de control y deberd inscribirse en el
Registro Mercantil. Esle apaderado o representanie deberd tener facultades amplias y
suficicntes para realizar lodos los actos y contratos que hayan de celebrarse y surlir
efecto cn ¢l Bevador, ¥ especialmente para que pueda contestar demandas y cumplir
obligaciones. El poder deberd otorparse en forma clara ¥ precisa, cumpliendo los
requisilos exigidos tanto por la legislacidn ecvatoriana como por ]a legislacion del pais
de origen de la enlidad Hnanciers extranjers;

7. Reconocor expresaments:

a.  El sometimiento a la jurisdiceion, leyes, tribunales y awtoridades del Ecuador,
enn relacion a log actos gque celebte y conlratos que suscriba o que hayan de
suttit efectos en el 1errilorio ecuatorian;

h. Renuncigr a la reclamacidn por la via diplomdtica; v,

c. Renunciar a tos dercchos reconocidos en cualquier tratade comercial o de
proteceidn de inversiones, medianie declaracian jurameniada del apoderado,

Todos los requerimicntlos establecidos en los literales precedentes serin obligatorios. La
no presentacion de alguno anulard el proceso,

B, La sucursal solo podra ser sulorizada sien el pals en ¢l que s¢ encuentra establecida su
casa malriz existe legislacion que regule el riesgo de sus operaciones, a satisfaccion de
los organismos de control nacionales, y sea factible cl intercambio reciproco de
informacion sobre estas entidades financieras entre log organismos de control de ambos
paises,

Una vez que el organismo de control extienda la aviorizacion senalada en el articolo 186, Ta
entidad financiera extranjera procederd segin lo dispuesto en el il I, capitulo 5.

Articulo 183.- Representacion en el extranjero: Las entidades de los sectaves (inancictos
miblice ¥ privade podein constiluir oficinas en el extranjero, previa aulorizacion del organismao
de control del Ecuador, ¥ mantener apoderados que representen los intereses de la entidad,

Articulo 184.- Entidades financieras nacionales en cl cxtranjero: Las clidades de los
seciores financieros pablico y privado, previa autorizacidn del respective arganisme de eontral,
podran participar como accionistas en el capital de entidades finsncietas exiranjeras,
constiteidas o por consiituirse, sujetindose a las condiciones que determine este Cadigo v 3 la
repulacién correspondiente que expida 1a Junta. Las entidades financieras anles mencionadas no
podrén participar como accionistas en entidades financieras constiluidas o por constituirse en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn a la del Ecoador, de acuerdo con las
definiciones que establezea el Servicio de Rentas Internas, lampoce donde 1os estdndares de
supervision sean inferiores a los nacionales.

La inversicn en el capital en entidades financieras extranjeras que superen ¢l cincuenta por
clento (50%) del capital suscrito ¥ pagado, le convertird a ésta en subsidiaria de la duciia de la
inversidn. La inversitn en 51 el weinte por clento (20%) v el cincoenta por cicnto (30%) Ie
convertitd en afiliada. |
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Articulo 185.- Participaciin como acclonista o apertura de oficinas en el extranjero: Para
obtener la autorizacién para parlicipar como accionista en entidades financieras exiranjetas,
constituidas o por constituirse, o eslablecer oficinas en el exiranjere, la entidad financicrs
pidblica o privada nacional deberd cumplir con las siguientes condiciones;

1. Presentar la anuencia de la autoricad de control del pais donde participars;

Declarar bajo juramento gue ka patlicipacion no se utilizard con el propésito de facilitar
la evasitn de impuestos o la fuga de capitales;

3. Presentar Ias normas vigentes el pais donde participard como aecionista relacionadas
con requerimientos de capital, calilicacién de activos de riesgo, régimen de provisiones,
concentracién de crédito, consolidacidn de estados linancieros, administracion de
riesgos, asi como cualguier informacién que permila evaluar la capacidad de
supervision v conteol del pajs ¢n donde participars; ¥,

4. Aceptar expresamente que la superintendencia pueda realizar las inspecciones que
juzgue convenientes, y solicitar la informacién gue considere necesaria, sin limilc
alpuno.

En ¢l caso de participacitn en el capital de entidades Tinancieras extranjeras ya constituidas, el
organismo de control, a més de los requisitos establecidos en los numerales anteriores, podra
exigit la informacidn que permita evaluar los riesgos financieros de la entidad receptora.

En el caso de que para la participacién coma accionistas en ¢l extranjero se requiera la
awtorizacién del organismo de control ecuatoriane, 1a superintendencia podrd proporcionar una
autarizacidn provisional.

Articulo 186.- Autorizacién: Cumplidas las condiciones sefialadas ev csta seccidn, el
oTganismo de cantrol podid expedir la correspondicnte resolucion mediante la cual autoriea
tanto la participacion extranjera en el Ecuador, coma la participacion nacional en cl extranjero,

La entidad linancicra plblica o privada debera nolificar de forma inmediata al organismo de
control Tespecta de cualquicr cambio relacionade con la participacion autorizada,

Articulo 187.- Informes: 1.3 entidad financiera piblica o privada autlorizada deberd presentar al
organismo de control copia certificada de la autorizacidn otorgada por la autoridad de control
extranjera para la participacion coma accionista,

Las subsidiarias directamenie ¢ a través de la cabeza de prupo, presentarin anuaimentc dentro
de los noventa (90) dias de finalizado el cjercicio econdmico o cuando lo solicite la
superintendencia, una copia certificada actualizada de la autorizacidn para el funclonamiento y
los balances auditados, Bn caso de no hacerlo o cuando el informe contenga comentarios que
hagan preswmir la cxistencia de un prave problema financiero, ls superintendencia podri
revocar la aulorizacidn alorgada,

hsidiaria, a peticidn de la superintendencia, deberd entregar
¢s depositantes de dinero que se encuentren encapsados por

Ia cabeza de grupo o su
informacisn respecto de posi
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actividades ilfcitas, incluidos el lavado de activos y financiamiento de delitos como el
terrorismo,

Para fines de control, la superintendencia podrd solicitar en cualquier tiempo la informacion
adicional que requiera para gjercer sus funciones,

Articulo 188.- Revocatoria de la autorizacion: 13 autorizacidn otorgada para que una entidad
{inanciera pablica ¢ privada participe en el capital de una Institucidn financiera del extranjero,
podrd ser revocada por el organismeo de control, mediante resolucidn motivada, ¢n log sipuientes
RASOS5;

1. Cuando la entidad autorizada, a criterio del otganismo de control, haya madificado
unilateralmente las condiciones bujo las cuales se procedid a extender la autorizacion
prara invertir;

2. En caso de que no presente los informes o la informacidn sefialades en el articolo
precedente;

3. Cuando dei proceso de supervision consolidada ¥ transfronteriza a cargoe del orpanismo
de contral ecuatoriane o de Ly informacidn remitida se detenmine la existencia de graves
prablemas financicros en la entidad tinanciera extranjera, o que las lineas de negocio de
dicha cntitlad no estén acorde a las auterizadas por los organismos de control nacional o
exiranjers; v,

4, Par infraceidn muy grave, de conformidad con este Codigao.

Come consecuencia de fa revocatoria, el orpanismo de control ordensrd la desinversion
cortespondieote,
Seccidn 4
De la solvencia ¥ prodencia financiera

Articulo 189.- Requcrimicntos finamcieres de operaciom: Las eniidades del Sistems
Tinanciero Nacional deberin cumplir, en lodo tiempo, los requerimientos financieros y de
operacion que fija este Cédipo y los que disponga 1z Junta de Politica y Regulacion Monelaria y
Financiera, de acuerdoe con lus sclividades que ciectien.

Articulo 1M).- Ligmidez: Las entidades del Sislema Financiero Nacional deberdn mantener los
niveles suficicnies de actives liquidos de alta calidad libres de gravamen o resiriceidn, que
puedan ser transformados en efectivo en delerminado periode de tempo sin pérdida
significativa de su valor, en relacion con sus oblipacivnes y contingentes, ponderados conforme
lo determine la Junta.

Los niveles ¥y administracién de liquider serdn determinados por Ja Junta de Polilica ¥
Regulacion Monstaria v Financiera y serin medidos utilizando, al menos, los siguientes
pardmelros prudenciales:

1. Liguidez inmediata;
2. Liguidez estructural,
3. Reservas de liquidez,
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4. Liquidez doméstica; ¥
5. Brechas de liguidez.

Articulo 191.- Solvencia y patrimonio técnico: Las entidades del Sistema Financiero Nacional
deberdn mantener la suficiencia patrimonial para respaldar las operaciones actuales y fuluras de
la entidad, cubrir las pérdidas no protegidas por las provisiones de los activos de riesgo, asi
como para apuntalar el adecuado desempeiio macroscondmico.

Las entidades de los sectores financieros piblico y privado nacionsles, de forma individual, ¥
los grupos financierns, sobre la base de los estados financieros consolidadoes ¥/o combinados,
estan obligados a mantener en todo tiempo una relacion entte su patrimonio técnico ¥ la sums
ponderada por riespo de sus activos ¥ contingentes no inferior &l nugve por clento (9%).

Las entidades del Sectar Financiere Fopular ¥ Solidario del segmenta 1, de forma individual, ¥
los grupos populares y solidarios, solre la base de los estados Gnancicros consclidados yio
combinados, igualmente deberin mantener en todo tiempe la relacién entre su patrimonio
técnico ¥ la suma ponderada por riesgo de sus activos y contingentes no inferior al nueve por
ciento {9%). La Junta regulard los porcentajes de pafrimonio éenico aplicables al resto de
segmentns del Sector Financicro Popular y Solidario.

El patrimonio téenico otal de las entidades financieras deberd cubrir como minime la suma de
los requetimicntos de capiial por rigsgo de crédito, riespo de mercado, riesgo operacionsl y
otros en gue incurran en la cjecucidn de actividades tinancierss, de acuerdo con las regulaciones
que emita [a Junta,

La relacidn entre el patrimonio téenico ¥ los activos totales ¥ contingentes de las cntidades de
los sectores financierns pablico, privade ¥ popular y solidario del segmento 1, no podra ser
inferior al chatro por clento (49).

La Junta regulard los porcentajes aplicables al resto de segmentos del Sector Financiero Popular
¥ Solidario.

La Junta padrd Djar porcentajes de solvencia por sobre los minimos dispuestos en ¢ste ariiculo.

Articulo 192.- Composicidén del pateimonia téenice: El patrimaonio técnico estard conslituido,
entre otras, por.

1. La sama del capital suscrito y pagado;

2. Rescrvas;

Bl el de las utilidades o excedentes del ejercicio corriente una vez cumplidas las
abligaciones labarales y fribumarias;

El fonda irrepactible de reserva legals

Las ulilidades acurmuladas de gjercicios anteriores;

Aportes a futuras capitalizacionss; ¥,

Obligaciones convirtibles sin garantia especifica, de acuerdo con las regulaciones que
expicts la Junla.

s
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Del patrimonio 1éenico constituido se deducird lo siguiente:

% Ladeficiencia de provisipoes, amartizaciones y depreciacionss regueridas; e,
9. Desmedros e otras pactidas que la entidad financiera no haya reconocide como
pérdidas.

El palrimonio Wenico se subdivide en patrimonio técnico primario v patrimonic técnico
secundario. El pattimonia (éenico primario es aguel constituido por cuentss patrimonialés
liquidlas, permanentes ¥ de valor cierto. Bl patrimonio téenico sscundario esid constituido por el
resto de las cuentas patrimoniales.

El total del patrimanio técnico secundario eslara fimitado en st monto 3 un mAximo del cien por
ciento {100%) del total del parimonio téenicn primario.

La Junta de Polftica ¥ Reguwlacion Monetaria ¥ Financiera mediante normas determinard la
clasificacién de las cuentas que componen el pattimonio técnico primario y secundario, ¥
establecerd 1as condicionzs para (2 inclusién, exclusién ¥ deduceidn de una o varias pattidas
patrimoniales, delimilando el conjunto de relaciones que deben mantenerse entre cllas con ef fin
de salvaguardsr la solvencia y sostenihilidad, asi como la prolcecitn de los recursos del
pitlico.

Articule 193.- Deficiencia patrimonial; Las deficlencias de patrimonio ##enico que presenten
las entidades del Sistema Financiero Nacional, sin perjuicio de las sanciones que correspondan,
podedn ser solventadas, dentro del programa de supervisién intensiva al que se refiere esle
Cédign, con aumentos de capital suscrilo ¥ pagado y/o préstamos subordinados, de conformidarl
con esle oidigo, que deberdn cjecutarse en un plazo no mayor a noventa (90) dias. Dichas
deficienciss ambién s¢ padrin cubtir con obligaciones comvertibles en acciones, siempre que
las mismas mantengan garamia general, su plazo de vencimiento sea superior a cinco (3) afios y
sean adyuiridas exclusivamente ¢n moncda.

En ¢l caso de aumentos e capilal suscrito ¥ pagado per nuevos accionistas, £stos deberdn ser
calificados previamente por ¢l organisme de control que corresponda.

51 la entidad financiers no cubre la deficiencia patrimonial denro del plazo sefialado, las
superintendencias dispondrdn que los accionistas mayoritarios ¢ socios de la entidad financiera
constituyan una garantia incondicional, irrcvocable ¥ de cobro iomediato en favor de la
Corporacién del Seguro de Depositos y Fondo de Ligquidez, de por lo menos el equivalente al
cienta cuarenta por ciento {140%) de la deficiencia. Bsta parantia deberd cstar vigente mientras
se mantenga la deficiencia patrimonial ¥ se gjecutard en caso de incumplimienlo del proprama
de supervigidn intensiva. No constituir la garantia o no mantenerla vigente mientras exista la
deliciencia patrimonial, serd causal de liguidacion [orzosa,

Serd caussl de liguidacion forzosa para una entidad financicra mantener una relacidn del
patrimenio (éenico constituido frente 1 los aciives y contingentes ponderados por ricsgo,
inferior al nugve pot cienta {99%) por mas de doscientos scitta dias (270) adicionales a los
noventa (90) dias sehalados en ] primer inciso de este articulo

1
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Valores patrimonizles inferiores al cincuenta por cienlo (30%) de los niveles establecidos como
requisitos patrimoniales, serd causal de liguidacién [orzosa de la entidad financiera.

Articule 194.- Solvencia cn cntidades e¢n el extramjero: La solvencia de las entidades
financicras cxiranjeras en las que exista participacitn accionarial de una entidad financicra
couatoriang por mds del veinte por ciento (20%) del capilal, serd [a determinada por los paiscs
en donde sc encuentren, pero en ningin caso pedrd ser inferior al nueve por ciento (9%) de la
telacidn entre ¢l patrimonio técnico ¥ los actives ponderades por riesgo, calculada con la
metadologia de computo aplicada para los grupos financieros en cl Eeuador, o inletior al
minimo que determing la Juntg, el mayor de los dos.

Seccidn 5
D¢ las operaciones

Articulo 195 Operaciones: Las entidades (inancicras podrin realizar las siguicntes
aperaciones, de conformidad con la autorizacién que le olorgue el respective organismo de
contral:

1, Seetor Financierp Piblico y Privado:
& Operaciones Activas:

1. Otorgar préstamos hipotecarios y prendarios, con o sin emisién de titulos,
asi como préslamos quirpgrafarios y cuslquier otra modalidad de préstumos
que autorice la Junta;

COtorgar créditos en cuenta corriente, contratados o no;

Constituir depdsitos en entidudes financicras del pais ¥ del exterior;

Megociar lelras de cambdo, libranzas, pagarés, [acluras ¥ otros documentos

que representen obligacién de pago creados por ventas & erédito, asi como

el anticipo de fondos con respaldo de los documentos releridas;

Negociar documentos resultantes de operaciones de comercio exlerior;

f. Negociar titulos valores v descontar letras documentarias sobre el exterior o
hacer adelantos sobre ellas;

7. Adgquirit, conservar y engjenar, por cuenta propia o de lereros, tilulos
emitidos pot €] ente rector de las finanzas pablicas y por el Banco Centreal
del Fenadaor;

. Adquitir, conservar o enajenar, por cuenta propia, valores de renta fija, de
acucrdo a lo provisio en la Ley de Mercade de Valares, y otros tillos de
crédito establecidos en el Cidigo de Comercio ¥ otras leyes, asi como
valores representativos de derechos sobre éstos;

9, Adquirir, conservar o engjenar contratos a término, opeiongs de compra &
venta v futuros; podran igualmente realizar otras operaciones propias del
mercado de dinern, de conformidad con lo establecido en la normativa
correspondiente;

10. Efectuar inversioncs cn el capital de una entidad de servicios financieros y/o
unz entidad de servicios auxiliares de! sistema financiero para convertirlas
en sus subsidiarias o afiliadas;

11 Cfectuar fnversiones en el capital d& cntidades financieras extranjeras, en
los términos Jde este Cdige sy,

12, Comprar ¢ vender minerales precioso

2

F]

e
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Operaciones Pasivas:

1, Recibir depdsitas & la visla;

2. Recibir depésitos & plazo;

3 Recibir préstamos y aceplar créditos de enilidades financieras del pais y del
exterior,

4 Actuar como originador de procesos de titularizacién con respaldo de la
carters de créeito hipotecaria, prendaria o quirografaria, propia o adquirida;
s

5. Emilit obligaciooes de largo plazo ¥ oblipaciones convertibles en acciones
garantizadas con sus activos y patrimonio; estas obligaciones se regirfin por
Lo dispuesio en la Ley de Mereado de Valores.

Operaciones Contingenies:

1. Asumir obligaciones por cuenta de terceros a3 (ravis de aceptaciones,
endosos o avales de tiulos de crédilo, el otorpamiento de parantias, Nanzas
y cartas de crédito internas y externas, o coalquier olta documento; v,

2. Negociar derivados [inancieras por cuenta propia.

Seryicios:

1. Efectuar servicios de caja v tesoreria;

2 Actuar como emisor u operaclar de tarjetas de erédito, de débito o tarjelas de
pago;

3 Efectuar cobranzas, pagos v transferencias de fondos, asi como emitir giros
contra sus propias oficinas o las de enfidades [ipancicras nacionales o
exltanjeras;

4. Recibir y conservar objetos, muebles, valozes ¥ daocumentos en depdsilo
para su custodia ¥ arrendar casilleros o cajas de sepuridad para depositos de
valores, v,

3. Efectuar por cuenta propia o de lerceros, opetaciones con divisas, conlralar

rEpOrlos ¥ emitir o negociar cheques de viajero.

2. Sectur Financiero Popular ¥ Solidario:

a.

r

Las operaciones aclivas, pasivas, contingenies v de servicios determinadas en ¢
numeral 1, literal a, numerales 4, 7 ¥ 10; literal b, numerales 1, 2, 3 ¥ 4; literal o,
numeral 1; ¥, literal d, numerales 1, 3 ¥ 4 de esle ariculo;

Corgar préstamns a sus socios;

Constituir depdsitos en entidades del Sistema Financiero Nacional;

Actuar como emisor u operador de tarjetas de débito o tarjetas de papo. Las
entidades del scgmento 1 de la economia popular ¥ solidaria podrd emitic u operar
tatjetas do crédito;

Emiliv obligaciones de largo plazo con respaldo en sus aclivos, patrimanio, cartera
de crédite hipolecaria o prendatia, propia o adquitida, siempre que eo ¢ste dltimo
caso 82 origingn en operaciones activas de crédito de otras entidades financieras,
Electuar inversiones en ¢l capital social de las cajus centrales que actien como
cdmaras de compensacidn awtorizpilas por ¢l Banco Central del Bowador; v,

Efectuar operacionss con divisas,

—
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Las entidades del Sector Pinanciero Popular y Solidario podein realizar las operacionss
detalladas en este articulo, de acuerdo al segmento al que pertenczean, en los términos de su
autorizacidn.

La definicidn y las acclones ¢que comprenden las operaciones determminadas en este articulo
serdn reguladas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financicra.

Las entidades [inancieras, para lodas las operacionss que electien, debersn contar con la
tecnologia crediticia y de servicios adecuadda,

Articolo 196.- Cancelacion extraordinaria de obligaciones: Las entidades del Sistema
Financiero Nacional podrin, de forma extraptdinaria, recibir como page de créditos o de
obligaciones conslituidas a su favor, bienes mucbles, inmuebles, acciones o participaciones,
enfre (ros, en dacion en pago o por adjudicacion judicial.

Los bienes muebles, inmuehles v las acciones o participaciones podran ser conscrvados hasta
por un {13 afio al valor de recepeidn; vencido este plazo, deberdn ser engjenados en publica
subasta, de acuverdo con las normas que dicle 1a Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y
Financiera. Si no pudiesen ser enajenados, la entidad financiera deberd constituir provisiones a
razon de un doceave mensual del valor en libros, comenzando en el mes inmediato posterior al
del vencimiento del plazo. En todo caso, no podrin mantener dichos tienes muebles, inmuebles
y acciones o particlpaciones pot un periodo gue exceda de un (1} afic adicional 2l plazo de un
(1} afio originalments otorgada. Los biencs muebles e inmuebles no enajenados serdn vendidos
pot la superinlendencia en subasta pliblica,

Los derechos sobre las acciones o participacionés no enajenadas en el plazo sefalado quedardn
en suspenso ¥ la superintendencia dispondrd su venta cn subasta pblica. Quien adquiera dichis
accicnes o participaciones tendrd derecha a percibir los beneficios que se hublesen suspendido.

Articulo 197.- Otras operaciones: Las entidades del Sistema Financiero Nacional podrin
cfectuar otras operaciones que sean necesarias para su funcionamiento, tales como comprar,
edificar, conservar y enajenar bienes muebles e inmuebles necesarios para su funcionamicnto,
dentra de los cupos que cstablezca la Junta. Las entidades del Sistema Financiero Nacional no
poclrdn efecluar aclividades de seguros v valores, mis alld de las que csle Cidipe avtorice.

Axticulo 193.- Operaciones en otros medios de pago: Las entidades del Sistema Financicro
Maciona! podran realizar aperaciones on otros medios de pago, de acuerde con las normas que
dicte la Junta de Politica y Regulacidn Maonetaria y Financiera.

Articnlo 199.- Operaciones por parte de personas juridicas no {imancieras: Las personss
juridicas no financierss que como parle del giro de su negocio realicen ventas & plazo, o realicen
operaciones de crédito por sobre los limites que cstablezea la Junta de Politica y Repulacién
Monetaria v Financiera, seran controladas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros ¥ se someterdn a lap normas (ue sobre esla materia dicte la Junta de Politica y
Regulacidn Monetaria v Finangiera. A este electo, las ventas a plazo s¢ consideratin como
operaciones de crédito.
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Articulo 200.- Suspension de operaciones: Los organismos de control de las entidades del
Sistema Finaneicro Nacional podrin disponer la suspensidn de las operaciones de las entidades
bajo st contrel en los casos contemplados en la ley,

Articole 201.- Oficinas: Las entidades del Sistema Financiero Nacional podrin establecer
oficinas para la atencidn al pdblico observando el eriterio de lerritorialidad, conforme las
tegulaciones de la Junta. Estas oficinas, antes del inicio de operaciones, deherdn obtener del
organisme de contral el respectivo permiso de funcionamicnto, de acuerdn con el trimite que
éste establezea,

Las enfidades exhibirdn en lugar piblico ¥ visible, tanto &n su mattiz, como cn cada ana de sus
olicinag, el permiso de funcionamiento oforgado por s superiniendencias.

Articuly 202.- Atencidon al publico: Las entidades del Sislema Financiero Nacional atenderdn
al piblico a partir de la fecha del permise de funcionamiento, dentro de Ios horarios establecidos
por 108 organismos de control. No se podrd suspender o poaner término a la atencién al publice
sin previa nolificacion @ la respectiva seperintendencia y al pablico en general, con al menos
cinco (59 dias de anticipacion.

Los organismos de control de las entidades del Sistema Financicro Nacionsl podrin disponer o
aulorizar la suspension femporal de Jas labores en una o varias de las oficinas de las entidades
bajo su contral, a pedido justiticado de éstas.

Articule 203.- Atencidn en caso de huelga: En el caso de declavatoris de huelga de una
entidad financiera, antes de la suspensidn de labores, la autoridad gque esif conociendo el
conflicte laboral, cuidard que durante la huelga permanezean abiertas todas las oficinas y
contingen laborando en sus funciones los trabajadores en un ndrmero indispengable, a fin de no
afectar los derechos de los usuarios financieros.

Seccidn 6
De los activos, limites de erédito y provisiones

Articulo 204.- Gestion financiera de los actives.- Las entidades del Sistema Financiero
Macional estdin obligadas a cumplir las normas de composicidon cn la estructera de activos
financieros de sus balances y los requisites para la adquisicién de instrumentos financieros de
inversidn, de acuerdo con 1o que establezca la Junta.

Articulo 203.- Calidad de activos, contingentes ¥ constitucion de provisiones: Las entidades
del Sistema Financiero Nacional, a efecto de reflejar la verdadera calidad de los activos y
contingenics, los calificarn permancolemente y constituirdn las provisiones que eslablece cste
Codigo y las regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacion Monetaria ¥ Finaociera
para cubrir los riesgos de incobrabilidad, la pérdida del valor de los aclivos ¥ para apuntalar ¢l
adecuado desernpeno macroeconémica.

Articule 206.- Provision: Las entidades del Sistema Financiero Macional deben constituir una
cuenta de valuaci6n de activos y contingentes, incluyendo los derivados financieros, para cubrir
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eventuales pérdidas por cuentas incobrables o por desvalorizacion y para apuntalar el adecuade
desempefic macroecondmico.

Las pérdidas esperadas de los activos de riesgo se cubtitin con provisionss, en tanlo que las
pirdidas inesperadas se colricin con capital,

Articulo 207.- Obligacidn de provisionar: Las enlicades financieras pdblicas y privadas
debarin constituir las sipypientss provisiones:

Provisiones especificas por desvalorizacion de activos y contingentes;

Provisiones genéricas;

Provisiones por cicle econdmico; ¥,

Cualquier olra provisidn que delermine la Junta de Politics ¥ Regulacidn Monetaria y
Inanciera.

B

Las entidades financieras, para la determinacidn de las provisiones antes indicadas, se sujetardn
a las normas que establezca la Junla.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financicra establecerd, por segmentos, las
provisiones para las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario, siendo obligatorias
para ¢1 segmento 1 las contempladas en log nurmerales de este ariculo.

Articulo 208.- Castigo dc obligaciones: Las entidades del Sistema Financiero Nacional
castigardn contablements todo préslama, deseuentn o cualquier otz obligacion irrecuperable;
este castigo no la libera de comtinuar con el cobro de las sumas comprometidas, ni lampoco
relevs al responsable del erédito de su condicién de dendor moroso. EJ tiempe en mora que debe
(ranscurrir para que una entidad financiera castigue estas obligaciones serd determinado por la
Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria v PFinanciera, con base en la ¢valuacién del
incumplimiento de pago de las operaciones con riesgo de crédite de contraparte, el cual no
podré superar los tres (3} afios.

Previo al castipe de las oblipaciones, dstas deberdn estar provisionadas al cien por ciento
(100%) de su valor registrade en libros.

Articulo 209,- Relaciones en operaciones activas, pasivas ¥ contingentes: La Junia de
Politica ¥ Regulacién Monetaria ¥ Financiers <ictard 1as normas referentes & Jas relaciones que
deberdo guardar las enlidades financieras en sus operaciones aclivas, pasivas y conlingenles,
considerando los riesgos derfvados de las diferencias de plazos, tasas, monedss y oltos.

La Junta ademds, dictard las normas relerenies sobre el desarrollo de politicss, tecnologlas v
procedimientos para la administracion de riesgos.

Articulo 210.- Orientacién de las operaciones e crédito; La Junta de Politica y Regulacion
Monctaria ¥ Financicra podrd regular mediante normas la otientacién de las operaciones de
crédito de las entidades del Sistema Financiero Nacional y de las entidades no financicras que
concedan oréditos por sobre 1ns limites establecidos por la Junta. Al efecto, considerara, cntre
otros, los segmentos, lasas de interés, garantias y limites de crédito.

Articeda 211.- Limites para las operacigies activas y contimgentes: Las entidades financicras
piiblicas, privadas y las del segmento 1 48] Sector Financiero Popular y Solidario no podrén
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realizar operaciones activas ¥ contingentes con una misma persong natural o juridica por una
suma que exceds, en conjunto, el diez por ciento (10%) del patrimonio técnico de 1a entidad.
Este limite se elevard al veinte por clento {20%) s1 lo que excede del diez por clento (10%)
corresponde a obligaciones caucionadas con garantia de bancos nacionales o extranjeros de
reconocida solvencia o por parantias adecuadas, en los rminos que dicte 1a Junta de Polilica ¥
Regulacién Monetaria v Financiera. Los limiles de créditos establecidos sc determinardn a la
fecha de aprobacidn original de las operaciones o de cada reforma efectuada. En ningin caso 13
garantia adecuads podrd tener un valor inferior al clen por ciento (100%) del exceso.

Los limites determinados en el inclso precedenie no se aplicarin respecto de las operaciones
activas v contingentes con titulos emitidos por el estado ecoatotiano ¥ el Banco Central del
Ecuader.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera estableecrd porcentajes menores 8 10s
determinados en este articulo para las entidades financieras que tengan un perfil de riesgo en
exceso al nivel mds seguro del sistema.

La Junta de Politica y Regulacidn Monetaria ¥ Financiera establecerd los limites aplicables para
¢l resto de segmentos del Sector Financiero Popular ¥ Selidario.

Articulo 212,.- Txcepriones a los limites para operaciones activas y contingenfes: Se
exceptian de los limites determinados en el articulo precedente de cste Codige las siguientes
operaciones:

1. Los créditos destinados al financiamiento de las exportaciones luego de realizado el
embargque, que tuviesen la garanitfa de créditos Irrevocables, abiertos por bancos
cahficados por &l organismo de control comao de reconocida solvencia del exterior;

2. Las carfas de crédito confirmadas de importacion y las garantias que se cmitan con
respaldos de contra garantias sulicientes, de conformidad con la regulacidn que emita la
Junta de Politics y Regulacion Monclaria ¥ Financiera;

3. Luas parantias olorgacdas por cuenta v riespo de entidades financieras privadas del
exterior, calificadas por el organismo de control como de reconocida solvencin, siempre
que cuenten con &l respaldo documentario suficiente, en seguridad ¥ 4 satisfaceitn de la
entidad, de conformidad con la regulacién que cmita la Junta de Politica y Repgulacidn
tlonetaria ¥ Financiera ; y,

4. Las operaciones activas y contingentes entre entidades financieras, con las restricciones
que deterinine la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monectaria y Financiera.

Articule 213.- Limites para grupe finandero: Cuando se trale de un grupe financiero, los
porcentajes previstos en ¢l articulo 211, se compuiarin sobre el patrimoenio téenieo consalidado
del prupo financiera,

Articulo 214.- Presuncion de wn solo sujeto de crédito: Para electos de los limites
deferminados en el articulo 211, se presumird que constituyen un solo sujele 1as personas
naturales o juridicas individuales cuando:
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1. Sean accionislas ditects o indirectamente en el veinte por ciento (20%) o més del capital
tle una misma persona juridica;

2. Existan relaciones de negocios, de capitales o de administracidn que permitan a una 0
més e ellas ejercer una influencia significativa ¥ permancnte en las decisiones de las
demgs;

3. Existan datos o informacicn fundada de que diversas personas manticnen relaciones de
tal naturaleza que conlorman de hecho una unidad de interés scondmico; v,

4, Las demds gue deling ¢l organismo de control mediante norma.

Articule 215- Garantias de operaciones de créditor La Jumia de Politica y Repulacion
Mongtaria y Financiera, en forma motivada, estallecerd los casos en los cuales las operaciones
de crédito debran contar con garantia obligatoria.

Articule 216.- Prahibicion de operaciones con vinculados: Se prohibe a las entidades
financieras piblicas v privadas y a sus subsidiarias o afiliadas efectuar operaciones activas,
pasivas, contingenles v de servicios con porsonas nalurales o juridicas vinculadas directa o
indireclamente con 8t administracidn, Se excepta de esta prohibicidn las operaciones
determinadas en el arficulo 195, numeral 1, literal &, numeral 7; Iiteral b, numcrales 1y 2; ¥,
literal d, numerales 1 ¥ 4. Las entidades antes mencionadas podrin emilit 1arjetas de débito v
pago en favor de éstas personas vinculadas.

Las entidades financieras privadas lambién estdn prohibidas de efectuar opcraciones con
personas naturales v juridicas vinculadas directa o inditcctamente con la propiedad de dichas
entidades, con excepcitn de las operaciones excluidas en ¢l inciso precedente. Igual prohibicién
aplicard para las entidades financieras papulates y solidarias, considerando lo dispuesto en el
articulo 446,

Sobre el capital de una entidad financiera no existe vinculacidn por propiedad en lag entidades
financieras piblicas ¥ populares v selidarias,

Las entidades financieras pdblicas y privadas podran realizar operaciones de crédito en favor de
sus empleados que no pertenezcan 2 1a administracion de la entidad, Gnicamente en condiciones
de mercado ¥ dentre de 1os limites que delermine 1a Junia de Politica y Regulacién Monetaria ¥
Financiera, que no podran superar €] equivalente a veinticinee (23) [racciones bésicas exentas
del impucsto a la renta, por cada persona. Para las entidades linancicras de la economia popular
y solidaria se observardn los cupos de crédilo cstablecidos cn este Codigo.

Los administradores de las entidades financieras pdblicas ¥ privadas v sus parientes dentro del
cuarto grado de consanguinidad y seguido de afinidad, podrin acceder a operaciones de crédilo
educativo en la misma entidad en la que laboran, en condiciones de wmescado, de conformidad
con log limites que determine la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

Artfculo 217.- Personas vinculadas: Se considerarfin personas vinculadas a la propicdad o
administracién de la entidad financiera pliblla o privada, las sipuientes:

1. Las personas naturales o juridicas gh¢ poscan, directa o indirectamente, ¢l menor valor
de entre los siguientes literales:
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a. El uno por ciento (1%) o més del capital suscrito ¥ pagade de la entidad
financiers; o,
b. Capital suscrito y pagado de la entidad financiera por un monto mayor o igual a
cien (1000 [racciones bisicas exentas del impuesto a la renta.

Las personas coo propiedad patrimonial con influencia de una entidad subsidiaria o
afiliada pertenecienle a un grupo financiero,
Las personas juricicas en las cuales los administradores o [uncionarios que aprueban
operaciones de crédito de una entidad financiera posean directa ¢ indirectamente més
del tres por clento (3%) del capital de dichas sociedades;
Los cofinyuges, los convivientes o los parientes denlre del segundo grado cle
consanguinidad y los parientes hasta el primer grado de afinidad de los accionistas que
sean personas con propicdad patrimenial con influencia y de los administradores de una
entidad Hnanciera;
Los parientss en tercer y cuarlo grado de consanguinidad y los parientes del segundo
prade de afinidad de los accionistas con mis del doce por cicnto {12%) del paguele
accionarial y de los administradores de una entidad financiera;
Los conyupes, los convivientes o los parientes dentro del segundo grado de
consanguinidad o primere de alinidad de los funcionarios de una entidad financiera que
aprueban operaciones de crédilo: v,
Las personas juridicas en las que los cdnyuges, los convivientes, los paricntes dentro del
segunde grado de consanguinidad o primero de afinidad de los administradores o de los
funcionarios que aprughan operacioncs de crédito de una entidad financiera, pogsean
acciones por un tres por ciento (39%) o mds del capital de dichas sociedades.

Para efectos de la aplicacién de este atticulo la definicién de administeadores serd la sefialada en
edle Cadigo.

Respecto de Ip sefalada en este articulo, para las enlidades del Sector Financiero Popular ¥
Solidario, solo existird vinculacion en los numerales 3 y 7, y en las operaciones gue superen los
cupos de crédite establecidos en este Codige ¥ la normativa gue expida la Junta de Politica ¥
Regilacién Manetaria ¥ Financiera,

Axticulp 218.- Personas vinculadas por presunciin: Son personas vinculadas por presuncion,
ci las entidades del Sistema Financiero Nacional, las siguientes:

1.

iy

Las que hayan recibido créditos ¢o condiciones preferenciales por plazos, tasas de
interds, falta de caucion o desproporcionadas respecte del patrimonio del deudor o de su
capacidad de pago;

Las qué hayan recibido créditos no garantizados adccuadamente, sin anteecdentes o
demniciliados en el cxtranjern ¥ sin informacidn disponible sobre ellos;

Las que hayan recibido eréditos por reciprocidadeon otea entidad financiery;

Las que tengan (ralamicntos preferenciales en opédraciones pasivas; ¥,

Las que defina el organismo de control, de acugpda con las normas que dicle para ¢l
efecto.

Seccidn 7
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Del régimen financiero y contahle

Articule 219.- Normas contables: Las cntidades del Sisterna Financiero Nacional deberdn
someterse a las polilicas y regulaciones que sobre contabilidad y estados financieros expida la
Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Tinanciera, asi como a las normas de control que
sobre estas materias dicten, de forma supletoria ¥ no contradicioria, los organismos de control
respectivos,

Arficulo 220.- Estados financieres: Los estados financieros de las entidades del Sistema
Financiero Macional, con corte sl 31 de diciembre de cada afio, deberdn ser suscritos por ¢l
representante legal ¥ el contador gencral de la entidad y contardn con la opinion de los
auditores interno y externo calificados por las superintendencias, segn ¢l caso.

La Junta General de Accionistas o &l organismo que hapa sus veces, hasta el 31 de marzo de
cacla afa aprobard los estados financieros audilados de las entidades financicras, con corte al 31
de diciembre del afio anterior, los que serdn prescntados al correspondiente organismo de
control.

Articule 221.- Presentacion de cstados financieros al organismo de control: Las entidudes
del Sisicma Financiern Nacional presentaran a 10s respectivos organismos de control los estados
financieros, incinidos sus balances consolidados y combinades, suscritos por ¢l representante
Jegal ¥ ¢l contador general de la entidad, ¥ 1a informacidn adicional que sea requerida, en los
formatos ¥ con la periodicidad que deferminen las superintendencias.

Las entidagdes del Sistema Financiero Nacional estardn obligadas a dar acceso a los organismos
de control v al Servicio de Rentas Internas a [a contabilidad, libros, correspondencia, archivos o
documentos justificativos de sus operaciones, de manera electronica en tiempo real y fisica, sin
limitacidn alguna.

Articulo 222.- Publicacién de los estados financieros: Las entidades del Sistema Financiero
Nacional publicarin los estados de situacion, pérdidas y ganancias, posicién de patrimonio
técnico & indicadores de liguidez, solvencia, eficiencia y rentabilidad, los que deberdn contener
adicionalmente la opinién del auditor externo calificado por la respectiva supetintendencia y
todas las notas explicativas que complementen la informacion comprendida en su dictamen, al
Menos una vez afio al ciere de cada gjereicio al 31 de dictembre, o cuando los organismos de
contrel a5 lo dispongan, de conformidad con las normas establecidas para el efecto.

Para ¢l caso de los grupos financieros y geupos populares y selidarios, cada una de las entidades
integrantcs presentard a la superintendencis y publicard, conjuntamenie con los informes de los
auditores inlernos ¥ de! auditor externo calificados por la respectiva supcrintendencia, sus
eslaclos [inancicros individuales, asi como los estados financieros vonsolidados y suditados del

aropi.

La publicacion se rcalizard en un diario la circunscripcion territorial en Ja que tenga
cobertura la enlidad y en la pdgina web de cadd entidad [inancicra.
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Articnlo 223.- Publicacion de las swperintendencias: Los arganismos de control divulgarin y
publicardn informacion linanciera y estadistica del Sistema Financiero Nacional por sector
financicro y de cada entidad en patticular,

Articulo 224,- Informacidn  de estados financieros: Si los estados financieros contienen
informacida presuntamenie falsa, las superinicndenciag deberdn denunciar de este particular a la
Fiscalia General del Estado,

Articolo 225.- Informacion sobre la situacion de las entidades financieras: Los organismos
de control informarin periddicamente al piblico en general respeclo de la sitvacidn financiera
de las entichades sometidas a su control. Be informard, por lo menos, sobre la estructura
{inanciera, calidad de los activos, induyendo los resultados generales de la dltima calificacion
de sus aclivos de riespo, posicion de patrimonio téenice e indicadores de solvencia, liquidez,
eficiencia ¥ rentabilidad.

Articulo 226.- Archivo de la informacion: Las entidades del Sistema Financicro Nacionat
mantendrin sus archivos contables fisicos, incluyvendo los respaldos respactivos, por el plazo de
diez (10) afios contades a partir de la conclusién de la operacidn correspondicnie ¥ por quince
{15) afios en el formato digital autorizado por las superintendencias.

La informacién proporcionada por las entidades financieras y las copias ¥ reproducciones
cerfificadas expedidas por un funcionario autorizado de la entidad linancicra tendrin similar
valor probatorio que los documentos origingles.

Seccion §
Del control ¥ auditorias

Articulo 227.- Contrel de las actividades financieras: Las superintendencias, de acuerdo con
sus compelencias, controlarin las actividades linaocietas del Sistema Financiero Nacional.

Arxticulo 228.- Sistemas de control interno: Todas las entidades del Sistema Financiero
Nagicnal deberin contar con sistemas de control interno para asegurar la etectividad y eficiencia
de sus actividades, la confiabilidad de la informacién y el complimicnto de las leyes ¥
regulaciones aplicables.

Articulo 229.- Anditorias: Las cnlidades del Sistema Financiero Nacional lendrdn un auditor
interng ¥ un auditor ¢xterng, registrados y calificados en cuanto a su idoneidad ¥ expericnciz
par las superintendengias correspondicntes.

Las auchilores internos ¥ exlernos serdn responsables administrativa, civil ¥ penalmente por los
informes ¥ dictimenss que emitan,

Articnlo 230.- Anditor interno: El audilor interno s una persona natural designada por la
Junta General de Accionistas o el organismo que haga sus veces, y podrd ser removido en
coalquier tiempo por el organismo que lo designé, pat lag cavsas determinadas por las
superintendencias. En caso de ausencia delinitiva, la Junia] Qoneral de Acclonistas o el
OrZganisme que haga sus veces procedernd a designar su reempla
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Articule 231.- Responsahilidad del avdltor intermo: El auditor interno verificard que las
actividades y procedimicntos de g entidad esién do acucrdo con las disposiciones de ests
Cédigo, las regulacioncs que expida la Junia de Politica ¥ Regulacidn Wonetaria y Financiers,
las estatutos ¥ Ios principios de cantabilidad dictados por las superintendencias y los de general
aceptacion. Ademds, el auditor inierng vigilard la aperacidn de los sistemas de control inlerno y
el cumplimicnto de Jas rescluciones de los organismas de control, de la Junta General de
Accionistas, del directorio o de los organismos que hagan sus veees, emite opinién sobre el
adecuade funcionamiento del gobierno corpotativo o cooperalivo, chtee otros.

El auditor intetno presentard al directorio o al organismo que haga sus veees ¥ a los organismos
de control, cualquier informacidn que se le solicile y aguellas que los auditores consideran
necesaria,

Articule 232.- Aunditor externo: El auditor externo de una entidad financicra podrd ser una
persona natural o juridica, serd seleccionado por la Junta General de Accionistas o el organismo
que baga sus veces y podrd ser contratado por las entidades Gpancicras por periodos anuales
consecutivos hasta por wes (3) afos, observanda los criterios de alternabilidad ¥ precios
referenciales que los orgamismos de contiol establescan para el electo. Las superintendencias
podrdn, a su solo criterio y de forma motivada, cispaner la terminacidn del contralo con el
auditor exierng; en este ¢ase, la enbidad [nanciera procederd de inmediato & sustituirlo. La
entidad financiera no podrd terminar el contrato con el auditor externo sin conlar con Ja
autorizacidn del organisma de control.

Articnlo 233,- Responsabilidad del auditor externo: Bl suditor externo (endrd la
responsabilidad de realizar auditorfas externas en cada una de las entidades financieras. La
anditoria cxicrna camprende, enlre olras, las sigaicnics acciones:

1. Emitir opinidn independiente sobre la veracidad o exactitud de los cstados financieros,
los sistenas de contabilidad ¥ sus comprobantes y soportes ¥ opinar si Ios estados
{inancieros examinados presentan razonablemente 1a siluacidn patrimonial de la entidud
al 31 de diclembre v los resultados de sus operaciones dutarie el ¢jercicio tenninado en
esa fecha, de conformidad con las normas contables establecidas y Jos principios de
contabilidad peneralmente aceptados, en lo que estos no s¢ contrapongan 4 los
anteriores, a=f como sobre 50 aplicacion uniforme;

2. Dictaminar sobee la suficicncia y efectividad de los sistemas de conrol inmetng, 1a
estruciura ¥ procedimientos administrativos, ¥ evaluarlos;

3. Opinar si las actividades financieras y sus procedimisntos se ajustan 2 la legislacidn
aplicable, y a las instruceiones que al efecto imparta la superintendencia;

4. Qpinar sabre la informacidn relacionada con las inversiones que la entidad financiera
manienga en subsidiarias o aliliadas, 1anto co ¢l pais como en el exterior. En este casa
s¢ ceberd comentar sobre la naturaleza y monto de las operaciones enlre el
invergionistz ¥ fa receplora de Ja inversidn, sus relaciones existentes y los efectos que
gjeree Ia consolidacidn sobre ¢l patrimonin de la entigad auditada;

5. Opdnar sobre el cumplimiento de los controles para dgslitar actividades ilicitas, incluidos
el lavada de activos ¥ el financiamienle de delilos comg ¢l lerrorismo y otros delitos;

{
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6. Opinar sobre el cumplimientv de las medidas correctivas que hubicsen sido
recomendadas en el informe anterior sobre los aspectos indicados en Jos numerales
anteriores; v,

7. Informar sobre los demds requerimientos que cl respective organismo de control
disponpa, asumiends plena responsabilidad por los Informes gue cmitan, de
conformidad con las normas que expidan las supetintendencias.

El auditor cxterno hard las veces de comisario de la eptidad financiera, en los términos
establecidos en la Ley de Compafifas; tendra las funciones que se determinan en este Codigo ¥
en las leyes tributarias, asi como en las disposiciones que dicte el organismoe de control
correspondiente.

Arifcnle 234.- Limitacién: El auditor externo solo podrd prestar los servicios de auditoria para
los que fue contratado ¥ no podrd prestar cealquier otro servicin o colaboracion a la entidad
auditada a través de personas naturales o juridivas direcla e indirectamente relacionadas.
Asimismo, el auditor externo no podrd, dentro del afo siguiente a la terminaciin de su contrato,
prestar ningfin otre servicio a [a entidad auditada.

No puede ser aoditor externo la persona mafural o juridica que hubiese prestado servicios,
diferentes a los de auditoria externa, a la entidad financicrs en el afio inmediatamente anterior.

Bn cl caso de los grupos financieros y de los grupos papulares v solidarios, las entidades que los
conforman tendrdn obligatorizmente el mismo auditor externo o firmas corresponsales o
asociadas con gsie,

Articule 235.- Revision de anditorias: Los organismos de conirol tendrin plenas facultades
fiscalizadoras del proceso de suditorfa aplicado y la calidad ¥ consistencia de los resultados
aleamzados por las auditorias intornas y externas.

Articule 236.- Informes de auditoria: Los informes de auditaria son reservados al pablico por
el plazo de quince (15) afios.

Los intormes de auditorfa no serdn reservados ni gozarin de sigilo ¥ reserva en Jos procesos de
investigacién a carpo de la Fiscalia General del Tstado o la Contraloria General del Estado,
Tampoco serdn reservados los informes de auditorfa cuando sean solicitados por la Junta de
Politica ¥ Regulacién Monetaris y Financiets, la que observard las normas de sigilo y reserva
eatablecidas en este Codigo.

Articule 237.- Control def Sistcrma Finamciero Nacienal: El conirol de las entidades
financicras piiblicas v privadas se lo efectuard de conformidad con las disposiciones especiticas
para cada sector financicro constantes en este Codigo.

Articnle 238.- Calificadoras de riesge: La solvencia v la capacidad de las entidades del
Sisterna Financiero Nacional para administref los riesgos con terceros y cumplit sus
obligaciones con ¢l piblico, serd calificada sobiella base de parfimetros minimos gque incluyan

|
Paleclo g Cargndalel Garcia Morenc 1043 y Chile, Telfs. 3827000
www.prasldencla.gov.ec

63



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

una escala uniforme de calificacién de ricsge por sectores {inancieros, de acucrdo con las
normas gue al respecto emita la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financicra.

La calificacién de riespo podria ser realizada por compailias calificadoras de riesgos nacionales o
exiranjeras, o asociadas entre ellas, con experiencia y de reconocida prestigio, calificadas como
idéncas por los organismos de control. La contratacidn de estas lirmas serd efecluada mediante
procedimisntos de seleccitn, parantizanda Ja alternabilidad.

La calificacién serd efectuada al 31 de diciembre de cada afio, y scrd revisada al menos
trimestralmente para las entidades de los sectores financieros piblico, privade y popular ¥
solidario scgmento 1, y serd publicada por los organismos de conirol en un periddico de
cirulacién nacional. La periodicidad y pertinencia para el resto de entidades del Sector
Financicro Popular y Solidario serd determinada por la Junta de Politica y Regulacién
Monectaria ¥ Financiera. Las entidedes dcl Sistema Financiero Nacional estaran oblipadas a
expaner en lugar visible, en todas las dependencias de atencidn al pdblico y en su pagina web, la
@ltima calificacién de riespe otorgada.

Solo pueden ser publicadas las calilicaciones de riesgo efectuadas por las compafiias autorizadas
por los organismos de control.

Las micmbros del comité de calificacidn de riesgo y el personal técnico que patticipa en Jos
procesos de calificacidn, responderdn sulidariamente con la calificadora de riesgo por los dahos
que se detiven de su actuacidn, sin perjuicio dc la responsabilidad penal a gue hubiere lugar.

Seccion 9
De Jas obligaciones

Articula 239.- Responsabilidad por La solveneia: Los accionistas y socios de las entidades de
1os sectores finaneiers privado v popular ¥ solidario responderdn por la solvencia de la entidad
hasia por ¢l monto de sus acciones o parlicipaciones.

En caso de liquidacién forzosa de una enlidad financiera privada, los sccionistas que, directa o
indirectamente, sean personas con propiedad patrimonial con influencia, responderan inclusive
con su paltimonio personal en caso de que hayan incurride en dalo, culpa grave o cuipa leve.
Igual responsabilidad tendrdn los fideicomisos creados para administrar accioncs, sus
constituyentes v los administradores de las entidades del Sistema Financiero Nacional,

También responderdn con su patrimonio los vinculados ¥ los funcionarios incursos en los actos
determinados en el articulo 307.

Articulo 240.- Indicadores fimancierps, liquidez, capital ¥ patrimonio: Las catidades del
Sistema Financiero Nacional deberdn cumplir, en todo tiempo, con las normas respecto a los
indicadores financieros, liquidez, capital ¥ patrimenio determinadas e esiz Cidigo ¥ 1a
normativa que expida la Junta de Polflica y Regulacién Monetaria y Finandigra de conformidad
cont el tipe de entidad, los sistemas de control interno v la administracién gg riesgos adecuados
al tamafio ¥ complejidad de la entidad financiera.
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Articulo 241,- Encaje: Las entidasdes de los sectores financieros piiblico ¥ privado, sin
perjuicio de las demés reservas dispuestas por este Codige, estdn obligadas a mantener encaje
sobre los depésitos ¥ captaciones que tuvieren a su cargo. El encaje no serd remunerado y se
mantcnded en ¢l Baneo Central del Ecuador.

En caso de que las entidades financieras pblicas y privadas no cumplan con los niveles de
encaje dispuestos, la Supcrintendencia de Bancos ordenard a Iz entidad el aporte inmediato de
los recursos necesarios para cubrir ol desencaje.

Para las enlidades del Sector Financicro Popular y Solidario, la Junia de Politica y Regulacion
Monetaria y Finangicra estableeerd las condiciones de encaje diferenciado por segmentos para
£5te sector.

Articulp 242.- Regolacién del encajer La Juntz de Politivca y Regulackin bonetaria y
Financiera regulard de manera diferenciada los porcentajes de cncaje, que podrdn ser por
cstructura de captacidn, tipo de entidad, entre ofros.

Arxticulo 243,- Entrega de informacion: Las entidades del Sigtema Financiero Nacional estin
obligadas a cntregar la informacitn que Ies sea requerida por los organismos de control y ¢l
Servicio e Rentas Internas, de manera directa, sin restriceion, tramite o intermediacion alguna,
en las condiciones ¥ forma que éstas entidades lo dispongan, exclusivamente para fines de su
pestion,

La informacion legal, financicrs, contable y de cualquier olro tipo que sea reguerida a las
entidades sujelas a este Obdigo por los respectivos organismos de control podrd ser
desmaterializada v suscrita por medio de fitma clectrénica debidamente certificada por una de
las entidades autotizadas, en los érminos previstos en ka Ley de Comereio Clectrénion, Firmas y
Mensajes de Datos. Cada organisme de control establecerd, para su implementacidn, las
disposiciones inherentes a cada tipo de informacion.

Las entidades del Sisterna Financicro Macional, de acuerde con las disposicionss de este
Cédigo, tienen la obligacién de propotcionar a través de los organismos de control cualguier
informacion requerids por la Junla de Politica ¥ Regulacion Monelaria y Financiera, ea los
tiempos que se establezcan para el efecto,

Los requerimientos de informacidn que formulen ¢l Banco Central del Ecvador, 1a Corporacion
del Segurn de Depésitos ¥ Fondo de Liguide, &l Conscjo Nacional de Conlrol de Sustancias
Bstupefacientes y Psicotrpicas CONSEP y la Unidad de Andlisis Financiero UAF, serin
procesados de acuerdo con las disposiciones de este Codigo ¥ la ley.

Si por disposicion legal cxpresa, otras instituciones del Eslado tienen la necesidad de requerir
informacitn a las enticdades financicras, cste requerimiento debera ser canalizado a través de los
organismos de confrol, los que, previa determinacidn sobre su causa y fincs, la recabardn ¥
entregarin.

Articule 244.- Lavado de activos y financiamiento de ddlitos como el terrorismo: Las
infracciones sobre lavado de activos y financiamiento de delitos como el tetrorismo, se
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sancionardn de conformidad con las disposiciones del Cédigo Orgénico Integral Penal y la Ley
te Prevencidn, Deteccidn y Erradicacion del Delilo de Lavado de Activos y Financiamiento de

Delitos,

Articulo 245.- Control y prevencion de lavado de actives: Las entidades del Sistema
Financiero Nacional ticnen la obligacidn de establecer sistemas de control interno para la
prevencian de delitos, incluidos €l lavado de actives ¥ el financlamienio de delitos como el
tetrorismo, en todas las operacionss [inancieras,

Articalo 246.- Informacion a los accionistas y socios: Las entidades del Sistema Financicro
Macional deberdn presentar a sus accionislas ¥ socios, seglin corresponda, al menos la siguiente
inlormacidn:

Informe de la administracidon;

Balances de situacidn comparativos de los dos (2) dltiimos afios;

Estado de cambios en 1a sitvacion [nancicra correspondiente al dllimo afo;
Estado de pérdidas y ganancias de los dos (2) dltimos afios;

Informe de los audifores interno y cexterno  calificados por la  respectiva
superintendencia;

Informe de la calificadora de riesgos, cuando corresponda;

Posicitn del patrimonio técnico;

Indicadores de liguidez, solvencia, cliciencia y rentabilidad,

Calificacidn de aclivos de riesgo del dltimo gjercicio ceondmico; ¥,

lﬂ Remuneraciones, compensaciones y otros benelicios de sus administradores.

R

D0 N &

En el caso de grupos financieros, la informacion debe presentarse en forma consolidada ¥ en
forma individual para cada una de las entidades integrantes del grupo.

La informacidn determinada en este articulo deberd estar a disposicion del piblico en gencral
por medio de su pdgina web ¥ en su memoria anual, en la forma que determinen los organismos
de control.

Articulo 247.- Informacién al usuario financiero: Lag entidades del Sistema Financiero
MNacional tienen la abligacion de informar a los usuarios financieros, en los formatos que defina
el otganismo de contrgl, al menos Lo siguiente:

Sus principales indicadores financieros;

Las tasas de interés activas y pasivas cfeclivas anuales;

Los cargos por servicios fimancieros;

Las condiciones generales de las actividades linancicras gue prestan;
La calificacién de riesgo, cuando corresponda; y,

[l estado de las operaciones que un usuario mantenga con la entidad.

AR

=

Articulo 248.- Cargos por servicios financieros: Ras entidades del Sistema Financiero
Nacianal no aplicarin o cobrardn carpos por servicios giie no han sido prestados por la entidad,
ni podran establecer cargos por servicios financieros mo eslén autarizados por la Junta de
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Politica v Regolacidn Monetaria y Financiera, Cualquier cargo efectuade en contra de esta
disposicidn deberd ser restituido al usuarfo financiers, sin perjuicio de las sanciones a las que
hobiere Tugar.

Articule 249.- Cargns por servicios no financieros: Las entidades del Sistema Financiero
Nacional no podrin efectuar cargo algunc por la prestacidn de servicios distintos de los
financieros, a nombre de terceros, si no cumplen con la regulacion que la Junta expida para el
efecto o no cuentan con 12 aceptacién previa y expresa del usuatio,

La aceptacidn deberd ser eomprobable por cualquier forma reconocida por la ley. Los cargos
cobrados sin contar con lz aceptacion expresa del usuario deberdn scr restituidos, sin perjuicio
de las sanciones 1 las que hubiere lugar.

Articulo 250.- Suspensién de cargos o pagos por pérdida: En caso de pérdida, sustraccion,
robo o hurte de tarjetas de débito, crédito, de cajero automdlico, cheques o caalguier otro
instrumentn que tenga similar oljetivo, las entidades del Sistema Financiero Nacional
suspenderdin cualguicr cargo o pago por cuenta de sus clientes, a partit de la hara en que se
notifiquen dichos cventos, ya sca por escrito, por teléfone o por cuglguicr oiro medio que
constilya medio de prucha, de acuerdo con lo previsto en el Codigo de Procedimicnto Crvil. La
notificacidn efecluada por ielélono deberd ratificarse por escrite denlro ded plazo de cuarenta y
ocho (48} horas,

Las cargas o pagoes efectuadas por la entidad financiera por cuenta de sus clientes, sin tomar en
cuenia la notificacidn de pérdida, sustraceidn, robo o hurio, serin asumidos pot la entidad.

La entidad asumird ademds las responsabilidades que se deriven de fraudes informéticos
caugados por 1a debilidad o defeetns en sus sistemas.

Los cargos o papos efcetuados por las eotidades financierss por cuenta de sus clientes
impulables 4 &stos serdn de su prapia responsabilidad.

Articulo 251.- Sepuras obligatorios.- Previn al desembolso de las operacioncs de crédito, las
entidades del Sistema Financiero Nacional deberfin requerir la contratacidn de log seguros que
determine la Junta de Polilica y Regulacion Monelaria ¥ Financiera,

Articulo 252.- Atencién al ¢liente: Las entidades del Sistema Financiero Nacional contardn
oon sistemas de atencifn al cliente respecto de las operaciones y servicios que presien, que
faciliten [2 solucidn de lag controversias surgidas con sus usuarios financiceros.

Las controversias o reclamos no resueltos anie la entidad financiera podran ser inferpuestos ante
el organismo de control correspondiente, sin perjuicio de las acciones judiciales que pudieren
presentarse,

Articule 253.- Contratos de adhesion: Log servicios financieros solo podran ser prestados

previa la suseripeidn de un contralo de adhasién cuyas clausulas abligatorias y prohibiciones
deberan ser establecidas por los organismos dd gonlrak.

—
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Los contratos no ingluirin aquellas cldusulas prohibidas por a lepislacidn. Toda estipulacion en
conlrario o aquellas clausvlas que impliquen renuncia o disminucidn de un derecho del usvario
financiera reconocido por la ley, scrdn nulas de pleno derecho.

Articulo 234.- Publicidad fraudulenta: Las entidades del Sistema Financiero Nacional
responderin por sus actividades financieras ¥ la deficiente prestacidn de sus servicios, cuando
sus condiciones no catén de acuerdo con la publicidad efectuada o con la descripeidn que
incorporen.

Seccién 10
De las prohibiciones

Articole 255.- Prohibicidn general: Se prahibe a las personas naturales o juridicas que 0o
forman parte del Sislema Financiero Naciopal captar recursos de terceros o realizar, en fotma
habitual, las sctividades foancieras definidas cn ¢l articulo 142 reservadas para las enlidades
que irdegran dicho sislema,

Tampoca podrin hacer publicidad o uso de avisos, carteles, recibos, membretes, (los o
cualquier otrg medio que sugiera gque el negocio de las personas mencionadas €5 de naturaleza
financicra,

Las violaciones & lo precepluado en este articulo serdn sancionadas de acuerdo a lo que dispone
¢l articuio 280,

Articulo 256.- Prohibiciones a entidades del Sisterna Financiero Nacienal: Se prohibe a las
entidades del Sistema Financiero Nacional:

L. Efectuar actividades financieras que no estén aulorizadas por los arganismos de contrul,
O que o cienten con la autorizacién de 1a Junta de Politica ¥ Regulacidon Monetaria y
Financicra referida en el arliculn 14, numeral 36;

2. Realizar operaciones que impliquen piramidacion de capital, especialmente conceder
créditos directos, indirectos y contingentes con el objeto de que su producto sea
destinado, direcla o indireclamente, a la suscripcién y pago de accioncs 0
participaciones de la propia entidad o de coalguier odra compaiiia del grupo linanciero o
grupo popular v solidario;

3. Realizar operaciones de eréditn directas, indirectas y contingentes, recibiendo en
garanlia sus propiss acclones o participaciones, o de las compafiias subsidiarias o
afiliadas pertenecigntes al mismo grupo financiero o prupo popular ¥ solidario;

4. Congelar o retener arbitrariamente fondas o depdsitos;

5. Efectuar operaciones activas ¥ contingentes con persopas vinculadas o por sobre los
cupos establecidos en este Codipo segin corresponds;

6. Adquirir titulos valores de renta fija emitidos, avalados o garantizados por la entidad o
las compafiias que integren su prupo financiero o grupo popular ¥y solidario en
condiciones distintas a ldg de mercado, de conformidad con las normas que expida la
Junta de Pelitica y Regulalién Monetaria y Pinanciera;

7. Megociar dentro del mismd) grupe financiers o prupo popular y solidario las acciones de
propiedad de cualquicra delgus integranies;
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8. Adquirir deudas por montos superiores a los determinados por la Junta de Politica y
Regulacidn Monstaria v Financiera;

9. Realizar operacicnes de crédito por sobre los limifes autorizados en la regolacion;

10. Emitir obligaciones de corto plazo o papel comercial, con excepeién de las entidades de
servicios financieros y servicios auxiliares del sistema financiero;

11. Cobrar intereses por sobre los mdximos establecidos;

12. Cobrar intereses de mora o multas solre capital no vencido;

13. Violar el sigilo o la reserva;

14. Adulterar o distorsionar estados financieros;

15, Soplicitar ¢ conceder garantfas distintas a las determinackas por la Junta de Politica y
Regulacitin Monctaria ¥ Financiera;

16. Realizar cualquier forma de publicidad engafiosa, sbusiva o que induzca 2 error en la
elecci6n de los servicios, que pueda afectar los inlereses y derechos de los usuarios
financicros;

17. Constitoir gravimenes sin anlorizacion sobre bienes de propiedad de la entidad,

18. Comercializar las bases de datos de sus clientes;

19. Cnajenar g arrendar, a cualquier titulo, los bienes de propicdad de la entidad o los que
catuvicren hipotecados o prendados a ella, en favor de los administradores, funcionarios
o cnpleados, o a personas gue actuasen a su nombre ¥y €n so represenraciong

20. Comprear bicnes de propiedad de los administradores, funcionarios o empleados de la
entidad, o a personas que actueasen a su nombre ¥ en su representacidn y,

21. Negar la apertura de cualquier tipo de cuenta, sin que medie justificacion vélica.

Las entidades no finsncieras que otorguen crédito por sobre log limiles establecides por la Junia
estin sujetas a las prohibiciones determinadas en los numerales 9, 11, 12, 14, 15, 16, y 18 de
este articulo.

Axticubo 257.- Prohibicidn de participacion como accionista: Las entidades financieras
privadas ¥ los accionistas de una entidad financiera privada que scan personas con propiedad
patrimonial con influencia, no podrin ser titulares, direcls ni inditcctamente, de acciones o
participacioncs de cmpresas, compaiifas o socledades mercantiles ajenas a la aclividad
financiera. Esta prohibicion lambién &8 aplicable a los accionistas de una entidad financiera que,
aun cuande individualmente considerados no sean persones con propizdad patrimonial con
influencia, a criteric del organismo de control mantenpan nexos econdmices, societarios de
negocios y/o familiares ¥ en conjunto supercn los porcentaje o valores del articule 170, o que
conformen una unidad de inlerés econdmico, de conformidad con este Codigo. Tampoco podrin
pariicipat como aceionistas en empresas ajenas a la actividad financicra los adminisiradores de
las entidades financieras.

Sc entenderd que los accionistas son ttulares indirecios cuande gjerzan su derecho de propicdad
sobre el seis por ciento (6%) o mds de los titulos representalivos del capital de sociedacdes
mercantiles gjenas a la actiidad financiera a través de fideicomisns, nexos econdmicos ¥
socictarios, olros mecanismos © 2 través de éstos por medio de sus efnyuges o convivientes,
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Sin perjuicio de lo sefalade, los orpanismos de control podrin establecer otros tipos do
propiedad inditecta que pudieren derivarse de investigaciones realizadas.

El incumplimiento de la prohibicidn establecida en este artfcule por parte de las cntidades
financieras, sus accionistas o administradores serd sancionado come infraccion muy grave ¥ con
la suspensidn de sus derechns como socins o accionistas de la respectiva entidad no Goancicra v
los administradores, ademdés, con la remacidn de sus carpos.

El arganisma de control, asimismo, dispaoded la incautacidn de las acciones o participaciones
de la respectiva eniidad no linanciera y su posietior venla en piblica sebasta. Los valores que s
obtengan por dicha veata, una vez descontados los gastos en los que hubiera incurrido el Estado
y el monto de las sanciones correspondicntes, serdn entregados a cada uno de los accionistas o
administradores de las entidades financicras privadas, sus ofnyuges o convivientss, incutsos en
la prohibicién.

Articule 258.- Dinpedimentos para acclonistas y administradores: Los accionistas,
administradores ¥ funcionarios de entidades {inancicras privadas v los administradores y
funcionarios de las entidades financicras populates y solidarias, sobre los cuales se haya
establecido responsabitidad respecto de una entidad declarada en liguidacitn forzosa, mediante
sentencis condengtotia, no podrdn ser nominados para cargos de eleccion popular, ni actuat
coma servidores pablicos, ni formar parte de una entidad del Sistema Financiero Nacienal.

Esta prohibicién regird duranic cinco (5) afios contados a partir de la fecha en que hubicren
cumplido su sentencia condenatoria,

En caso de incurrir en esta prohibicidn, las nominaciones, designaciones o contratos de esiss
personas quedardn sin efecto,

Bata prohibicidn aplicard sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 113 numeral 2 de la
Constilucian <de la Repiblica,

Articulo 259, Impedimentos para micmbros del directorio y consejos de administracion y
vigilancia: No pocdran ser miembros del dircctorio o de los consejos de sdministracion o
consejos de wigilancia de una entidad del Sistema Financiero Nacional:

1. Los gerentes, apoderados pencrales, auditores Interno y externe, ¥ las persanas naturales
¥ juridicas que realicen trabajos de apoyo & Ja supervisidn y mis funcionarios y
cimpleados de fa entidad, cualguicra sea su denominacion y de sus empresas subsidiarias
o afiliadas;

2. Los direclores, micmbros de los consegjos de administracién v vigilancia, reprasentanics
legates, apoderados generales, auditores internos ¥ externos de otras entidades de la
misma especie. Esfa prohibicidn no aplica entre lag entidades del Sector Financiero
Fiiblico;

3. Quienes estuviesen en mora de sus obligaciones por més de sesenta (60) dias con
cualguiera de las entidades del Sistema Financiere Nacional sujetss a este Chdigo;

4. Quienes en el transcufyo de los dllimos cinco (5) afos hubicsen sido removidos por el
organismo de control;
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5. Quienes en el transcurso de los dltimos sesenta (30} dias tengan obligaciones on firme
con el Servicio de Rentas [nternas o con el Instituto Beuatoriano de Seguridad Social;

6. {uienes en el transcurso de los dltimos cinco (3) afios hubiesen incurrido en castipo de
sus obligaciones por parks de cualqoiet entidad Hnanciera;

7. Quienes estuviesen litigando en contra de Ia entidad;

8. Quienes hubiesen sido condenados por delito, mientras penda la pena y hasta cinco (5)
aios después de cumplida;

9. El cdnyuge o conviviente o el pariente dentro del cuarto grado civil de consanguinidad
o segundo de afinidad de un director principal o suplente ¥ administradores de la
entidad del Sector Finaneiero Privado de que sa trate; ¥

10, Quienes por cualquier causa estén legalmente incapacilados.

Las prohibiciones contenidas en los numerales 2 al % de ¢ste articulo son aplicables @ los
representantes legales, vicepresidentes, gerentes, subgerentes y audilores internos de las
entidades del Sisterma Financiere Macional, o quien higicre sug wveces, en los cuses que
corresponda.

No mis del coatcnta por ciento (4096) de los directores o miembros del comsejo de
adhministracion de upa enlidad que controle wa grupo financiero o grupo popular ¥ selidario
podran {nfegrar también el directorio de sus subsidiarias.

Las prohibiciones e inhabilidades seiialadas en este articulo serdn aplicables también en Ios
casos en los que se trate de hechos supervinientes al ejercicio de las funciones.

La desighacidn de los mismbros del directorio o del organismo que haga sus veces de una
entidad del Ristewna Financierg Nacional serd comunicada al respectivo organismo de control
para la calificacién de |z idoneidad de estas personas; en el proceso de calificacidn ¢l organismeo
de control verificatd, entre oires, que los designados no se encuentren incursos en las
prohibiciones sehaladas. B! miembro del direciorio o del organismo que haga sus veces, tomard
posesion de su degignacion una vez que cuente con la calificacién otorgada por los otganismos
de contral, Bn caso de que el miembro del directorio o del consejo de adminisiracidn oo sea
calificado, 1a entidad lnancicra deberd recmplazatlo.

Articulo 260.- Prohibiciones para los servidores: Laos scrvidores pliblicos de 1o Junta de
Politica ¥ Regulacidn Monelsria y Financiera, de los organismos de control, del Banco Central
del Ecuador ¥ la Corporacion del Seguro de Depositos y Fondo de Liquidez estardn somelidos a
las prohibiciones generales determinadas en la Ley Organica del Servicio Pdblico.

Estd prohibido para estos servidores el revelar cualquier informacidn sujeta a sigilo y reserva
que se encuentre hajo su conocimiento en el desempedio de su cargn.

Secciom 11
De las infraccioncs ¥ sanciones

Articulo 261.- Infraccioncs: Es intraccitn toda accidn u omisién que comporte la violacion de
las disposiciones de este Cédigo y de las normas emilidas por 1a Junta de Politica y Regulacion
Monetaria ¥ Iinanciera y por lodlorganismos de control.

Las infracciones se califican co ] MUy graves, graves ¥ leves.
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Axticulo 262.- Competencia de las superintendencins: La compelencia para sancionar las
infracciones de las entidades financieras de los sectores piblico y privado, sus accionistas,
adminisiradores, [uncionarios o empleados, auditores inferno y externe , firmas calificadoras de
riespo, petitos valuadotes y otros que cfectden servicios de apoyo @ la supervisitn, corresponde
a la Superintendencia de Bancos,

La competencia para sancionar las infracciones de Tas entidades del Seclor Financicro Popular ¥
Solidario, sus administradores, funcionarios o empleados, anditores interno ¥ externo, firmas
calificadoras de riesgo, peritos valuadores y otros que efectfien servicios de apoyo a la
supervisidn, corresponde a la Superintendencia de la Boonamia Popular y Solidatia,

La competencia para sancionar las infracciones de las entidades no financieras gue otorpan
créditn, sus administradores, funcionarios o empleados ¥ otros que etectiien servicios de apoyo
a la supervision, corresponde a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Las soperintendencias, en el Ambito de sus funciones, tendrin competencia para sancionar a
cualquier persona natural ¢ juridica cque, sin tence las calidades indicadas en los pdrrafos que
anteceden, cometiesen intracciones a este Codigo, las regnlaciones emitidas por la Junta o las
normas expedidas por los organismos de conteol,

Las sanciones constardn en acto administrativo motivado.

Las superintendencias podran adoptar las medidas precautelatorias que consideren necesarias
eon el fin de salvaguardar los intereses de las personas,

Las superintendencias ticnen la obligacién de iniciar los procedimientos de investigacion que
correspondan, dentro del plazo de treinta (30) dias contados desde la recepeidn de cualquicr
denuncia puesta en su conocimiento por la Junta de Politica y Repulacidn Monctaria y
Financiera. La inobscrvancia de csta obligacitn causard las respensabilidades administeativas,
civiles o pemalss que correspondan.

Articoloe 263.- Sujetos respomsables de la infraccion: Son sujckos responsables de las
infracciones la entidad financiera, sus aecionistas, adminfstradores, (uncionarios o empleacas ¥
demss personas referidas en el articulo precedente que, por accidn u omisidn, incurran en lus
infracciones tipificadas en este Codigo.

Son responsables también las persomas naturales y las personas juridicas no financieras que
incurran en las infracciones determinadas en este Cadige, cuando corresponda.

La imposicién de las sanciones, en ningfin caso, relevard al infractor del cumplimiento de la
obligacién cuyo incomplimiento motivé la sanctén,

Articulo 264.- In{racciones muy graves: Son infracciones muy graves, las siguientes:

1. No observar las prohibiciones constantes en el articulo 256, numerales 1, 2, 3, 4,5, 0,7,
Syo

2. No observar las normas de la Junta de Politica y Regulacion Wonetaria y Financieta y
las normas ¥y disposicionss que emitan Ias supcrintendencias;
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Reslizar operaciones que no estén dentro del objeto social de s entidad;

Simular incrementos ficticios de capital;

bManlener acciones en empresas ajenas a la actividad financiera por sobre los limites
determinados en el articulg 257,

Mo observar las disposiciones de control interno sobre prevencidn de delitos, incluidos
los de lavado de activos ¥ financiamiento de delilos oomo el terrorisme, determinadas
en £l articalo 245;

No observar las disposiciones sobre capital, reservas y soivencia dispuestas en esie
Cadigo;

Mo observar las chisposicionss sobre activos, limites de crédito, provisiones ¥
orientacion de crédito;

Ejecular aoperacionss de fusién, conwversion o exclusion ¥ trapslerencia de activos y
pasivos, sin contar con la autorizacidn de los organismas de control;

Participar como ageionista de cntidadss financieras extranjeras constituidas o por
constiluirse, sin la autorizacion de Ix respectiva superintendencia;

Negar, impedir, obstaculizar o dificultar el conirol y wigilancia por parte de los
organismos de control del Estada, en ¢l dmbite de s05 competencias,

Falsificar docwinentos e informacion u ccultar parcial o totahnente, mediznte cualguier
acto o medio, la siteacion real de la entidad linancicra;

Simular fraudulentamente la insnlvencia o quiebra para eluchit sus obligaciones frente a
sus acreedores;

Mo obsetvar las disposiciones relacionadas con la entrega de infonnacidn requerida por
las instituciones del Estado determinadas on cste Cédigo, en el dmbito de sus
competencias;

Realizar actos de disposicién de bienes ¥ valores de una entidad sometida a suspensitn
de operaciones, de acuerdo a lo dispueslo en ol articulo 294, o en causal de liquidacian
larzosa, una vez dispucsta;

Conceder operaciones de ctédito a entidades pidblicas sin observar ¢l procedimiento
establecicdo en el Codigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Pablicas;

Incumplir las prohibiciones determinadas en los articulos 40 v 41;

Operat corresponsalias sin [a autorizacién establecida en el antfeulo 36, numeral 21;

Mo pagar la multa impuesta por infraceion grave;

La comisitn de dos o més infracciones praves en el plazo de un (1) aio;

Repactir sin autorizacion dividendos anticipados, o utilidades cuando ¢l organismao de
control haya dispuesto 1o contratia; ¥,

Las demds dispuestas en este Cdigo.

Articule 263.- Infracciones graves: Son infracciones graves, las sipuientes:

1.

&oln N

Infringir las prohibiciones determinadas co el ariiculo 226, numerales 10, 11, 12, 13,
14,15, 16, 17, 18,19, 20 y 21;

Mo abscrvar las disposiciones relacionadas con los derechios de Jos usuarios financiercs;
Mo abservar las disposiciones respecto del régimen financiere y contable;

M abservar las disposiciones sole control interno;

Nu observar Las disposiciones sabre cargos por actividades financieras;

Efectuar comvenivs de pasociacién  sin conmtar con  la  aulorizacidn  de  las
superintendencias;

Moditicar los estatutos sociales de la entidad financiera, sin aulorizacién del orpanizmo

de control; .
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8. Mo pagar las contribuciones y aportes dispuestos en ¢ Cadign;

9, Utilizar contratos de adhesion sin respetar las condiciones minimas ¥ las prohibiciones
determinadas pot las superintendencias;

10. Abrir oficinas sin el respectivo perniso de funcionamiento;

11, Mo pagar la multa impuesta por infraccitn leve;

12, El cometimiento de das o mas infraccinnes leves en el plazo de un {1} afio: ¥,

13. Las demds dispueslas en esle Codigo,
Articuko 206.- Infracciones leves: Son infracciones leves, 1as siguientos:

1. La modificacion sin autorizacion de los horarios de atencidn al ptiblico;
Mo proporcionar 4 los acclonistas o socios la informacion dispuesta en este Codigo;

3. La presentacidn con errores € inconsistencias de los informes a los que estd obligada la
eoticad [nanciera; y,

4. Las demids dispuestas en este Codigo.

Articulo 267.- Sanciones administrativas: Se eslableoen las siguicntes sanciones:

1. Por infracciones muy graves, una multa de hasta 0,01 % de los activos de la entidad
infractora, la remocion de los administradorcs y/o la revocatoria de la o las
auforizaciones;

2. Por infracciones graves, mullas de hasta 0,005 % de 1os activos de La entidad inlractora,
la suspensidn de los administradores hasla por noventa (90) dias y/o amoneslaciin, v,

3, Por infracciones leves, multas de hasta 0,001 % de los activos de 1a enfidad infractora.

En ningfin caso una sancién pecuniaria para una entidad financiera infractora pdblica, privada ¢
popular v solidaria, segmento 1, podré ser inferior 4 lreinta (30) salarios bésicos unificados.

Respecto de las otras entidades financieras populares v solicarias, la sancidn pecuniaria oo
padred ser inferior g un {1) salario bisico uniticado.

El importe de la multas serd cnnsignado en la Cuenta Unica del Tesoro Nacional, de
conformidad con la dispucsto en ¢l articulo 271,

Articwdo 268.- Sanciones administrativas por infracciones no tipificadas: Eo cl caso de
infraceiones a las disposiciones de oste Oadigo no tipificadas expresamente, log organismos de
control las sancionaran con mulia que no podrd ser inferior a un (1} salario basico unificado, ni
superior al 1,01 % de los aclivos de fa entidad inftactora,

Articulo 269.- Gradacién y critcrios: Las sanciones se graduardn cn atencion a la gravedud de
la falta, perjvicios causados a terceros, negligencia, intencionalidad, reincidencia o cualguier
ofra citcunsaneia agravante o atenuante.

En el caso de las infracciones muy graves y graves, las superintendencias, dependiendo de los
crilerios sefalados en el pdrrafo precedently, ademss de la sancién pecuniatia, podran imponer
las demds sanciones determinadas para cadd tipo de infraccion.
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51 un mismo becho Tucre constitutivo de dos o mds infracciones administrativas, se tomard en
consideracién la més grave, Si las dos infracciones son igualmente graves, s¢ iomard cn
consideracitn la que eonlleve una sancidn de mayor valor pecuniario.

Las sanciones pecuniatias en firme causaran 10§ inlereses cortespondicntes,

Articulp 270.- Concurrencia de las sanciones: La imposicidn de las sanciones dispuestas en
cste Cidligo es independienie de cualquicr oira sancion que se pudiera aplicar por aclos
violatorios de otras disposiciones del Cadigo y no limitan Ja aplicacidn de las sanciones civiles
¢ penales que correspondan, de conformidad con la ley.

En ningin caso una persona puede ser sancionada administrativamente dos veces por el misma
arganisrmo, por la misia causa.

Articule 271.- Forma de aplicacion de las sanciones: Las multas impuestas a las entidades
financieras, una vz on firme, so hardn elfectivas mediante déhitos de las cuenlas que posean [as
entidades linancieras en el Banco Central del Ecuador,

En caso de no poder efectuar el débito sefialado en el inciso precedente, el orpanismo de control
emitird el titulo de crédito correspondiente, que podrd ser cobrado administrativamente pot via
coactiva, o por via judicial.

Las multas impuestas a los administradores, funcionarios o empleados de una eatidad financiera
se harin efectivas mediante titulos que podrin cobrarse a través de la jurisdiccidn coactiva o por
cualquier otro medio.

Las multas impuestas se depositardn en la Cuenta Unica del Tesoro Nacional,

Articulo 272.- Prescripeidn de las infracciones: Las infracciones muy graves prescriben on
ocho (8] afios, las infracciones graves en cinco (5} afios ¥ las infraeciones leves preseriben en
tres {3} ailos, contados desde la fecha de Ja infraccién.

La prescripeion se interrumpird con el inicio del procedimiento sancionador.

Articule 273.- Extincifin de 1as sanciones: 1as sanciones impuestas podrin extinguitse en log
siguientes casos:

1. Por el complimicnto de la sancion;
2. Por la aceptucidn de reclamo o recurse administralives ¥,
3. Puor sentencia judicial.

Avticulo  274.- Procedimientn sancionador: Las superintendencias establecerin el
procedimicnto  sancionador medianie norma, observando los principios constilcionales,
derechos y garantiag del debido proceso.

Articnlo 275.- Impugnacidom: Los acldg sancionatorios podrin ser impugnados en scde
adminisirativa o en sede judicial anle las safas de lo contenciose administrativo, sin perjuicio de
las demds acciones que les frangues 1 ley,

r
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La sola interposicidn de un reclamo, recurse o una accidn judicial ne suspende los cloctos del
acto sancionador,

Para la presentacion de un reclamo o recurso por la imposicién de sanciones pecuniarias, cl
tecutrente deberd previamente consignar el vaior de la multa impuesta,

Arxtienlo 276,- Sancién a foncionarios y servidores de los orgamismos de comirol: La
inobservancia de 1a prohibicion dispuesta en el arliculo 260, serd sancionada por las autoridades
nominadoras carrespondientes, de conformidad con las disposiciones de la Ley Orginica del
Servicio Pehlico v adigo del Trabajo, segin el caso.

Articulo 277.- Sancion por divolgacion de informacion: Las personas oaturales o juridicas
que divulguen, en lodo 0 en parte, informacidn sometida a sigilo o reserva, serin sancionadas
con una multa de diex (10} salarios bdsicos unificados o cincuenta (50} salarins bésicos
unificadas, respectivaments, sin petjuicio de la responsabilidad penal que corrsponda,

Articulo 278.- Responsabilidad civil: Sin perjuicio de las sanciones adminisiralivas a 1as que
se reliere esta seccion v de las disposiciones correctivas ordenadas por los organismas de
coniral, las entidades financieras responderdn civilmente por las scciones u Omisiones que
causen perjuicio a los usuarios financieros o a los organismos estatales, de acuerdo con Ja ley.

Articule 279.- Delitos: En cualguier momeito, cuando los organismos de control del Sistema
Financiero Macional, en el ejercicio de sus funciones de control, tengan indicios de la
perpeiracion de un delito relacionado con las actividades financieras, incloide el lavada de
aclivos ¥ {inanciamiento de delitos como el terrorismao, estardn obligados a denunciar de estos
hechos a 1a Fiscalia General del Estado, v en este dltimo coso se notiticard ademas a la Unidad
de Andlisis Financierc UAF, para los fines consiguientes,

El gjercicio de 1a accidn penal serd independiente de las sanciones civiles ¥ administralivas.

Los organismos de control podrdn ser parte de 1as causas que se promueyvan por la denuncia
efeciunda.

Articulo 280.- Sancién por actividades no autorizadas: La Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, respecto de las entidades de 1a economis popular v solidaria que sean
presunios infractares de |3 prohibicidn peneral determinada en el articulo 235, rendrd las mismas
facultades de inspeccidn que esle Codigo le confiere respecto de las entidades del Sector
Financiero Popular ¥ Solidario,

La Superintendencia de Bancos tendrd, respecto de las personas que no formen parte de Iz
goconomia popular ¥ solidaria y sean presuntos infraclores de la prohibicién peneral determinada
en el articulo 255, las mismas facultades de inspeceidn que este Codipo le confisre respecto de
las cniidades linancicras,

En ¢3tos casos, 10s organismas de contral dispondrin la suspensidn inmediatayde las actividades,
el cicrre de olicinas, notificard & la Fiscalia General del Bstado ¥ dispoddrd cualquier otra
medida precawtelaloria lendiente a proteger los inlereses de las personas. Bdas transgresiones
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serin sancionadas administrativamentc con ena multa cntre guinientos {300) y dos mil
quinientos {2300) salarios bdsicos unificados v penalmente como delite de captacidn ilegal de
dinera, sin perjuicio de la responsabilidad civil en la que incurran los infractores.

Articule 281.- Sancidn por otras entidades: La transgresitn a las prohibiciones seiialadas en
¢l articulo 256 serd sancionada por los respectivos Grganos de control, en el dmbito de sus
competencias.

Seccion 12
De la supervisidn

Articulo 282.- Supervision: Los organismos de control previstos en esie Codigo, en el ambito
de sus competencias, estin olligados a efectuar un proceso de supervision permanente, in sty ¥
erlra silu, & las entidades finoncieras, que permita determinar la siluacion econdmica ¥
[inanciera de las entidades, el mansjo de sus negocios, evaluar la calidad y camrol de la gestidn
de riesgo, el sistema de control interno, ¢l adecuado marco del gebiernc cotporative o
couperativo, verificar la veracidad de la informacién que generan ¥ los demds aspoecios que
garanticen ¢l adecuado funcionamiento de las entidades y del sistema.

La determinacién de los tipos de supervision sefialados en esia ssccidén ¥ su implememacidn
seran reservadas y de exclosiva potestad de los organismos de control y no serd sujela de
impugnacién por parte de las entidades controladas.

Articulo 283.. Supervision preventiva: Consiste en la supervisién que se aplica a {as entidades
financieras determinadas por el organismo de control correspondiente como de muy bajo o bajo
perfil de riesgo, entendiéndose cono tales a aguellas entidades cuya condicidn ceondmico -
{linanciera, calidad de gobierno corporative o cooperative ¥ de gestion do rigsgos, enfte Qkras
condiciones que determine el organismo de control, se consideran sulicientes parz ¢l lamafio ¥
complejidad de sus operacicnes o que presentan recomendacionss Menoies quE DO genetan una
preceupacion significativa para el supervisor,

Articulo 284.- Supervisidn correctiva: Consiste en la supervision que se aplica a s entidades
financieras determinadas por el organismo de control correspondients como de perfil de riesgo
medio, entendiéndose como tales a aguellas entidades cuya condicién econtimico - financiera,
calidad de gobicrno corporative o conperativo, o de gestitin de riesgos, entre otras condiciones
que determing ¢l organismo de control, evidencian debilidades de moderadas 2 significativas
frente al lamano ¥ complejidad de sus operaciones y que ametilan un estricto seguimiento de las
recomendaciones del supervisor.

Articulo 285.- Supervision intensiva: Consiste en la supervision gue se aplica a las cntidades
financieras determinadas por el organismo de control correspondiente como de perfil de ricspo
alto y critico, entendiéndose como tales a aquellas entidades cuya condicidn econdmico -
financiera, calidad de gobierno corporativo o cooperativg, o de gestion de riesgos, entre olras
condiciones que determine ¢l organismo de control, se cofgideran de inadecuadas a deficientes
para el tamafio y complefided de sus operaciones, que requieren mejoras significativas o que
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presentan perspectivas claras de incumplir los regquerimientos minimos de sobvencia o los han
incumplido.

La supervision intensiva s¢ realizard también a las entidades [inancieras gue registren pérdidas
en las dos (2) dliimos trimestres o cuando la proyeceion de sus nepocios indigue que dentro de
los dos (2) trimestres siguicnies podrian caer por debajo del nivel minima de patrimanio téenico
requerido,

Articule 286.- Programa de svpervisién intensivar La Superintendencia de Bancos o la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria exigirdn para su aprobacidn un programa de
supervisidn inlensiva a las entidades con perfil de riesgo alto ¥ criticoe, €] cual deberd incluir el
conjunto de acciones dispuestas por el organismo de control erientadas 4 resolver los problemas
en Ios gue incurta woa entidad del Sistema Financiero Nacienal. El programa de supervisidn
intensiva serd impueslo 4 la entidad por los organismos de control en coalquier momenta; el
progeama  deberd ser preparado por la respectiva entidad financiera y  presenado al
correspondiente organismo de control para su aprobacidn, dentro del plazo que se fije pura el
efecto. 51 la entidad [inanciers no hubiere presentado el programa dentro del plaze Ojade, el
organisma de control lo preparard e impondri su implementacién.

En ¢l ca30 de una subsidiaria, el programa de supervisidn intensiva deberd ser presentado por la
entidad que hace cabeza del grupo financiero.

El programa de supervision intensiva contendrd los compromisos, obligaciones y plazos para
llevar a cabo las actividades en &l previstas, en ningtn caso podrd temer un plazo superior a dos
{2) afips ¥ deberd detallar en un cronograma las acciones ¥ medidas que tomatd la enlidad para
solventar su giluacidn. El programa deberd ser viable, con supuestos sustentables y deberd estar
aprobado por ¢l Divectorie o el arganismo que haga sus veces,

L1 programa cle supervision intensiva por deficiencia patrimonial ao podrd superar, bajo ninguna
circunslancia, los frescientos sesenta (360) dias, de acuerdo con los placos senalados en el
articulo 193, Cumplido este plaze, y de persistii la deficiencia patrimonial, este hecha
constituird causal de liquidacitn forzosa de la entidad.

Articule 287.- Contrel del programa de supervisién intensiva: Il cumplimiento de los
programas de supervisidn iniensiva scrd verificado por Jos organismos de control de forma in
situ yfo extra sitw.

Darante Ja gjecucion del programa de supervision intensiva, las superiniendencias podrdn
revisarlo v ajustate ¥ disponer todas agquellas medidas de cardcter preventivo y correctivo gue
sEan necesarias e imponer las sanciones pertinentes, sin perjuicio de las acciones civiles ¥
penales a gue hubiere lugar, '

Articulo 288 Terminacién del programa de supervision intemsiva: El programa de
supervisidn intensiva terminari por el cumplimiento de ss objetivos dentro del plazo
determinado, en cuyo caso, la entidad financiera recobrard su nofmal funcionarmiento,
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Bl programa de supervisidn intensiva podrd terminar de forma anticipada, por disposicidn del
organisme de conind, cuando la entidad financiera incumpla el programa.

Articwlo 28%.- Incvmplimicnto dcl programa de supervision intensiva: El incumplimiento
sustancial del programa de supervisidn intensiva serd causal para instrumentar una {usidn
cxtraordinaria, disponer la exclusidn de activos v pasivos o la liguidacion forzosa de la entidad
financiera,

Articulo 290.- Caricter reservado de los programas de supervision intcnsivar Los
programas de supervision intensiva y toda la informacidn de sustento serdn reservados por el
plazo de wveinticineo (23) afios. Las supcrintendencias y las entidades financieras estarin
obligadas a guardar la correspondiente reserva.

La informacitn de los procesos de supervisido preventiva v carrectiva cstard sujeta a reserva por
el plazo de quince (15) aiios.

Articulo 291.- Medidas preventivas y correctivas: Mieniras se aprucha cl prngrama de
supervisitn intcnsiva y duranle su ejecucidn, los orgapismos de control podrin disponer las
- siguientes medidas:

L. Que los incrementos de depdsilos, caplaciones o inversiones scan invertidos en valores
domésticos de alta liquidez, solvencia ¥ rentabilidad, en la [orma que  las
superintendencias dispongan;

2, Prohibit que se otorguen nuevos préstamos yfo gque se realicen nuevas inversioncs,
salvi 135 ordenadas oo el numeral anterior

3. Exilar la concentracién de crédito;

4. Prohibir gue sc distribuyan las uilidades, dividendos y/o excedenles;

5. Megar la aperlura de nuevas oficinas, en &l pafs o en ¢l exterior, o disponet el cierre de
las cxistenics;

6. Prohibir que se invierta en el capital de instituciones constituidas o por constituige co ¢l

pals o en el exterior;

Frohibir cualquier tipo de inversidn en el exterior,

Disponer 11 desinversion de aclivos en el exterior;

« Disponer la liguidacidn de [ideicomisos y la restitucidn inmediata de los activos

aportados al patrimonio autdnomo;

10. Disponer  Jde  inmediato  que la entidad registee cootablemente  las  pérdidas
correspondientes al provisionamicnto parcial o total de activos cuyo estado de
cobrabilidad, realizacidn o liguidez asi lo requiera, 2 sclo juicio de las
superintendencias, ¥ la reduecidn de su capital o afectacién de reservas contra ellas;

11. Oworgar plazos, de conformidad con el articulo 193, para que la entidad resuclva el
aumento de capital ¥ reservas, el que deberd ser suscrito ¥ pagado dentro de dichos
Mazos;

12. La remoecion inmediala de los administradores ¥ demés funcionatios o empleados que
estime pertinente. Bn cl Sector Financiern Popular y Solidario, la remocidn se podré
aplicar, ademas, respecto de los socios que actian en calidad de representantes en la
asambica general; v,

13. Todas aguellas otras medidas qug ‘ponsidere convenientes ¥ que ho contravengan las
natmag emitidag por la Junta de Polilica y Regulacidn Monctaria ¥ Financiera.

@ 00
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Artienle 292.- Supervisibn consolidada y transfronteriza: Los organismos de control
efectuardn supervisidn cansolidada y transfrooteriza a toda ¢l grupe financiero o grupe pepular
y solidario, a través de un adecuado scguimiento ¥ la aplicaci6n de normas prudenciales a todas
las actividades que realizan los grupos a oivel local ¢ internacional, la transparencia de sus
operaciones, el tratamicnto de los conflictos de interds, el scrvicio v 1a sepuridad de los clientes
¥y la identificacidn de riesgos en la posicion de solvencia y liquidez, de manera individual y a
nivel consolidade, asi como para evilar arbilrajes regulatotios,

Los organismos de control locales efectuardn la supervision consolidada de la entidad que hace
de cabeza de grupo vy de sus integranies, ¥ requeritin la informacidn que Tuera neeesaria, sin
lirmile alguno, directamente o a traveés de ella, a todes los integrantes del grupo financiero o
grupa popular ¥ solidario ¥ determinardn el requerimiento de patrimmonia téenico eonsolidado de
dichos grupos,

La supervision consolidada ¥ transfronteriza podra ser realizada en cooperacin Gon Organismaos
de condrol extranjeres, sobre la base de convenios que s suscriban para ¢l ¢fecto, los coales,
bajo eriterias de teciprocidad, deberdn facilitar el intetcambiac de informacidn entre ellos.

Seccidn 13
De la exclusion ¥ (eansferencla de activos ¥ pasivos

Articulo 293.- Entidad financiera inviable: Es la cntidad del Sistema Financiero Nacional que
incurre en una o varias causales de liquidacion forzosa.

Articulo 294.- Resolocién de suspensién de operaciones ¥ exclusidn y transferencia de
activos y pasivos: A fin de proteger adecuadamente los depdsitos del pdblico ¥ en forma previa
a declarar la liquidacidn forzosa de una entidad financicra inviable, el orpanismo de control,
medianie resolucidn, dispondrd la suspensidn de operaciones, la exclusidn y transferencia de
activos ¥ pasivos v designard un administirador temporal, Esta resolucidn entrard en vigencia a
partir de la fecha de su expedicién,

Articule 295.- Opcraciones cxceptuadas de la svspensidon: El organismo de control
determinard las operaciones gue deban excepluarse de la suspensién ¥ que resulten
indispensables para la conservacién de los activos de la entidad, B4 recuperacidn de los créditos
¥ los pagos de las remuneracionss de los trabajadores.

Ariiculo 296.- Pérdida de derechos de aecionistas y socios y cesacidon de administraderes:
A partir de la fecha de la resolocidn de suspensidn de operaciones ¥ la exclusion y Lransfetencia
de activos ¥ pasivos de la entidad Dnanciera inviable, sc picrden los derechos de sus accionistas
9 s0cios ¥ cesan aviomdlicamenle en sus {unciones los administradores, sin lugar a reclamo ¢
indemimizacidn alguna, aun cuando tengan una relacion de dependencia con la entidad; ademsds,
s¢ prohibe la engjenacion de bienes de propiefiad de los accionistas con propiedad patrimonial
con influencia, terceros vincolados ¥ adminiplraclores, para 1o cual &l organismo de control
eleciuard (odas las acciones petlinenles.
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Articulo 297.- Administrador temporal: El administrador temparal asumirg las funciones de
los administradores v ejercerd la representacion legal de la cntidad financiera inwviable,
precautelando sus bienes.

Articulo 298.- Proceso de cxclusion ¥ transforencia de activos y pasives: Dentro del proceso
de cxclusion v transferencia de activos v pasivos, el administrador temporal, en coordinacidn
con ef organismo de control, ejecutard las siguientes medidas:

1. Organizar la informacidn de la entidad,

2. Laexclusién total o parcial de activos vio pasivos de la entidad financiers inviable; v,

3. La transferencia de los activos excluidos a otra entidad financiera viable, junto con
pasivos por igual valor, 51 no fuere factible la transfercocia de los actives excluidos, s¢
podea aplicar lo dispuesto en el ardficulo 77 numeral 5 ;

El proceso de exclusiin v transferencia, incluidas la transtercneia de activas, pasivos garantfas,
na requerird de la aceptacion expresa de los clientes y podrd implementarse mediante la
constitucion de un fdeicomiso.

El administcacdor temporal podrd castigar el precio de los aclivos con cargp al patrimonio de la
entidad en liquidacion, mientras ¢l valor u obtenerse por su transferencia cubra al menos todas
las prelaciones comprendidas en el acticulo 318, entre los numetrales 2 y 11 inclusive, y el
porcentaje que defina la Corporaciin de Seguro de Depésitos ¥ Fonde de Ligquidex respecto de
los depdsios sefalados en el numeral 1 del aniculo antes citado, La aplicacidn de este criterio
n¢ causard responsabilidad civil al administrador lemporal.

El orpanismo de confrol podri otorgar a Ias entidades receptoras de los aclivos y pasivos
excluidos, excepeiones femporales a 1a aplicacién de las normas de cardeler general cxpedidas
por Ta Junta de Politica v Regulacidn Monetaria y Financiera, previco se aulatizacidn. Las
excepeiones deberin mantener relacidn con el monto de los actives y pasivos asumidos ¥
evitaran poner en riesgo la ligaidez y/o solvencia de la entidad.

Las medidas dispuestas por el administrador temporal, en el proceso de exclusidn v
transferencia de activos y pasivos, bajo cualguier mnodalidad, estin exentas de impuestos,

Bl proceso de exclusién y wanslerencia de activos y pasivos serd hnplementado por el
adminigtrador temporal dentro del plazo de quince (15) diag contados a partir de Iz fecha de Ia
resolucion de suspensidn de operaciones. S denteo del plazo indicado no se hubiere concretado
los acuerdos del proceso de exclusion y iransferencia de activos y pasivos, ol organismo de
contrel dispondrd Ia liguidacion forzosa de la entidad [inanciera imviable y selicitard a la
Corporacion del Seguro de Depisites ¥ Fondo de Liguidez el pago de [os depdsitos asegurados.

En cualquier caso, el administrador temporal deberd reservar recursos sulicientes para [a
cancelacién de Ins créditos de ventanilla de redescuento y de inversidn doméstica de los
excedentes de liguidez.

Articulo 29%9.- Acctones administrativas y judiciales: No podrin iniciarse o] proseguirse
acciones  administeativas ¢ judiciales sobre 1os activos de la entidad finandfera cuyas
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gperacionss havan sido suspendidas de acuerdo con el articulo 294, comwo (ampoce podrin
disponerse ni inscribirse medidas cautelares sobre aguellos. En caso de que se hubieren
dispuesto medidas cautelares, el fuez correspondiente ordenard su Inmediato levanlamiento,

Los actos dispucstos por ¢l administrador temporal que impliquen la transferencia de activos y
pasivos de la entidad financiera inviable, no estin sujetos a autorizacion judicial alguna ni
pueden ser considerados ineficaces respecto de los acreedores de Ia entidad financiers que (uera
la propietaria de lns activos excluidos.

Los acreedores e la enticlad (inanciera ipviable no tendrdn aceidn o derecho algunoe contra lus
adquirentes de los activos enajenados.

Articulo 300.- Terminacion del procesy de exclusidn y transferencia de activos ¥ pasivos:
En el caso de que el proceso de exclusién y transferencia de activos y pasivos de una institucidn
financiera inviable haya culminadn satisfactoriamente, se procederd a la liguidacicn forzosa de
la entidad [nanciera, asf como de sus activos ¥ pusivos no iransferidos,

Asimismo, en ¢f caso de que ol procese de exclusin y transferencia de activos y pasivos no
haya culminado salisfactoriamente, se procederd a la liquidacidn forzosa de la enuidad

financiera, asi como de la lotalidad de sus activos y pasivos.

Seccidn 14
De 1a liguidacidn

Articulo 301.- Lignidacién: Las cntidades del Sistema Fnanciere Nacional se liquidan
voluntariamente o de manera forzosa, de conformidad con las disposiciones de este Codigo.

Artienlo 302,- Transferencta de activos: Cuando una entidad del Sistema Financiero Nacional
que s¢ cnchentre en liguidacidn forzosa o cuya junta general de accionistas u organismo gus
haga sus veces hava acordado su displucidn voluntaria, enajenase la totalidad de sus aclivos o
una parte sustancial de cllos a otra entidad financicra, dicha transferencia se efectuara medianic
escritura plblica en ¢l cual se sehalen, por su maonto y partida, los bienes que se transfieren de
acucrdo al balance respeclivo.

En [os casos contemplados en el pérralo gue antecede, asi como en cualquier ofro caso de
cegidn, la wadicidn de los bienes y sus correspondicntes garantias ¥ derechos accesorios operard
tfe pleno derecho, sin necesidad de endosos, notificaciones ni inscripciones, salvo en el caso de
los hienes raices. El s6lo mérite del insttumento pablico de cesidn permitird inscribir las
garantfas, cuando corresponda, o gjercer en juicio los derechos de acreedar.

Los registradores de Ia propiedad v mercantil estardn obligados a elecluar de [orma cxpedita los
registras e inscripciones correspondientes,

Articnlo 303.- Causales de liquidacion voluntaria: Las entidades del Sislema Financierp
Macional se liquidan de forma voluntaria, cuando no estén incursas en causales de liguidacidn
lorzosa, por las siguientes causales:

1. Por vencimienio def placwo de duracidn fijado en el estatulo social;
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2. Par fusifng
3. Par conclusidn de las aclividades para las cuales se tormaron; ¥
4. Par traslado del domieilic principal al extranjera.

Las entidades de los sectores financieros privacdo y popular y solidario también se liquidardn por
acuerdo de los accionislas o socios, segin ¢l casa,

Las enticdades del Sector Financiero Piblico se liquidardn también por razones de interés
piblico dispuestas por ¢l Presidente de la Repablica.

Articnlo 304.- Resolucijn de liguidacién voluntaria: La decisidn de liquidar una entidad del
Sistema Financicro Nacional de mancra voluntaria, por cualquiers de las causas determinadas
en este Codigo, serd puesta en conocimiento del orpanismo de control para su aprobacion, El
organismo de control, previa la verificacion que 1a enlidad financicta no se encuentre incursa en
ninguna de las causales de liquidacion forzosa, que disponga de los recursos necesarios para
atender todas sus obligaciones financieras ¥ no financierss y que su liquidacidn no genere
efectos negativos en la funcionalidad del Sistema Financicro Nacional o en la gestion
macroecondmica del pafs, podrd aprobar o negar la liquidacién voluntaria, mediante la
expedicidn del correspondiente acto administrative,

Si la entidad financiera se encuenfra en causal de liquidacidn forzosa o no cuenta con los
recursos suficientes para atender todas sus oblipaciones finuncierss ¥ no [inancicras, se negari
la liquidacidn voluntaria v dispondré las acciones administrativas correspondicntes.

Articulo AD5.- Causales de liguidacidn Fforzosa: Las entidades del Sistema Financiero
Nacional se liguidan de manera forzosa, por las siguientcs causas:

1. Por la revocatoria de una o varias de las autorizaciones de actividades financieras,
cuande & ctiterio del organismo de control éstas afecten la viahilidad ccondmico —
financiera de 1a entidad;

Por incumplimiento sustancial del programa de supervision intensiva;

Por no cubrir las deficiencias de patrimonio técnice de conformidad con lo establecido

en el articulo 193;

4. Por no elevar el capital social o el capital suscrito y pagado a los minimos establecidos
en esle Codigo;

5. Por pérdidas del cincuenta por ciento {50%) o mds del capital social o cl capital suscrito
¥ pagado, que no pudieran ser cubiertas con las teservas de la entidad;

6. Por no pagar cualguicra de sus oblipaciones, especialments con los depositantes, en la
cémara de compensacion o el incumplimiento en la restitucidn de las operaciones de
inversidn doméstica o ventanilla de redescuento, cuando el fondo de liguides no alcance
a culywir dichas operaciones. En el caso de las entidades del Sector Financiero Popular y
Solidarin, excepto las del segmento 1, que geogrdlicamente se encuentre Iocalizadas en
zanas de dificil acceso, ¢sta causal de liguidacion forzosa se conligurd si dentro de
setenta ¥ dos (72) horas de requerido el pago de obligaciones, estas no fueran
salisfechas;

7. Cuando cualguiera de los indicadores de selvencia gea inferior al cincuenta por ciento
{5093 del nivel minimo reguerido;

8 Por acumular dos (2) meses de incumplimiento en efipapgo de apories y contribuciones
2l Sepure de Depdsitos y/o Fondo de Liquidesz;

L3 3
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Por terminacion del proceso de exclusion y transferencia de activos y pasivos referido
en £ articulo 298; v,
Por coalquier olra causa Jeterminada en este Codigo.

Las entidades que conforman los sectores financieros privade ¥ el popular ¥ solidario se
liquidardn de mancta forzosa, adicienalinente, por las siguientes causis:

11,
12,
13.
14,

15,

Por imposibilidad manifiesta de cumplir el objela social;

For fusidn ordinaria;

Cuando los administradores de la entidad abandonen sus cargos ¥ no sea posible
designar sus recmplazos en un plazo no mayor de treinta (30} dias;

Por la reduceisn del nimere minimo legal de accionisias y por disminuciin del ndmero
de sus socios por debajo del mining legal establecido; v,

Por no medificar sus procedimienios, por la inoperancia del directorio o por la no
adopeidn de los acuerdos determinados en el dltimo inciso del articalo 408.

La resolucién de suspensién de operaciones dispuesta en el articulo 294 causard Ja pérdida de 1a
propiedad de las aceiones de todos los accionisias y de las participaciones de los socias.

Articule 306.- Resolucidn de liguidacidn forzosa: Cuando ¢l organismo de control llegsse a
determingr que Ja entidad financiera ¢std incutsa en una o varias causales de liguidacion {orzosa,
¥ na fuers posible o faclible implementar un proceso de exclusién y transferencia de activos y
pasivos, procederd a emilr la reselucion de liquidacidn forzesa de la entidad.

Articule 307.- Presoncién de quiebra frawdulenta: Cuando una entidad financiera sca
dispuesia en Hquidacion forzoss, se presumird que es consceusncia de actos dolosos comelidos
por los administradores, funcionarios o empleados que hubicsen participado en el cometimiento
de cualquiera de los siguientes aclos:

Bl R

Feconocimisnio de obligaciones inexistentes;

Simulacién de cnajenaciones o gravimenes, con perjuicio de los acreedores;
Comprometer o disponer de los bienes recibidos en depdsito ¢ cusiodia;

5i dentro de los sesenta (60 dias anteriores a la declaracion de liguidacidn forzosa
hubiesen pagado a un acreedor antes del vencimiento d2 la abligacién, excepluando al
Banco Central del Ecuwador y Corporacién del Seguro de Depisitos ¥ Fondo de
Liquidez;

Ocultar, altetar frandulentamente, falsificar ¢ inutilizar los libros o documentos de 13
entidad;

S1 dentro de los sesenta (60} dius anteriores a la fecha de la declaracion de liquidacidn
forzosa hubicsen vendido bicnes del activo a precios inferiores a los de mercado;
Empleo de otros arbitrios ilegftimos para proveerse de fondos;

81 dentro de los ciento ochenta (180) dfas anieriores a Ia fecha de la declaracidn de la
liquidacién  forzosa hubicsco  infringide en forma  reiterada las  disposiciones
relacicnadas con activos, normas de solvencia y paltimonia téchicn, limiles de crédito,
o concedieran crédilos vinouwlados:

Celebracidn de contratos u [dtro tipo de convenios, en perjuicio del patrimanio de la
entidad, con las personas qug Jos organismos de controd hubieren determinado como un
sola sujeto de crédito; ¥,
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10. En general, 5i Tubiesen ejecutado dolosamente una operscidn que disminuya el activo o
aumente el pasive.

Los vinculados que tengan relacitn con algune de los actos descritos on los numersles sefialados
en esle artfeulo tambidn responderin por 1a quiebra fravdulenta.

Articvle 308.- Denvncin: En caso de que se resuelva la suspensién de operaciones, el
organismo de control estd obligado a presentar de inmediato la denuncia correspondiente ante La
Fiscalla General del Eslado, de conformidad con el Cddige Orginico Integral Penal, con el
propésito de que se eatablescan las responsabilidades penales a que hubiere lugar,

Con ¢l propdsito de proteger los derechos de los depositantes ¥ acreedores de la entidad, la
Fiscalia Genertal del Estado, recibida la denuncia por parte del organismo de control, requerira
de manera priorilana e inmediata al juez Iz adopeidn de todas las medidas cautelares que
correspondan.

El Juez de la causa, en el plazo mdximo de ocho (8) hotas, dispondrd, sin perjuicio de otras
medidas cautelares, la incautacidn de los bienes de los accionistas que sean personas con
propiedad patrimonial con influencia vy de los administradarcs de la respectiva entidad del
Sistema Financiero Nacional. Para el caso de personas juridicas quc sean personas con
propiedad patrimonial con influencia, las medidas dispuestas en este inciso, s aplicaran ademsds
respecto de las personas naturales propietarias de dichas personas juridicas.

En los casos de liquidacidn forzosa con presuncidn de quiebra fraudulenta, el Juez de Ia causa,
en el plazo mixime de ocho (8) horas, ademds de las medidas cispucstas en el inciso
precedente, dispondra la prision preventiva de los accionistas que scan personas con propiedad
patrimonial con intluencia, de los administradores, de sus vinculados v de los funcionarios ¥
empleados que hubieran participado en e cometimisnto de los aclos indicados en el articulo
precedente de este Codigo. En este caso el Juez ademés dispondrd Ya prohibicidn de enajenar lus
bicnes de las personas vinculadas y de los funcionarios y emplcados a las que hace referencia
este inciso. No podran dictarse medidas sastilutivas,

Los bienes que se incauten en aplicacién de ests articule serdn cnfregados en deposito
provisional al administrador temporal o al liguidador de 1a entidad [inanciera, scgin ¢l caso.

En caso de delerminarse que la entidad presenta patrimonio negativo, el Juez que lieva la causs,
a pedido del Liguidador, podrd disponer la venla en pidblica subasta de los aclivos enttegados en
teposito provisional. Bl hiquidacor deberd levar ¢l inventario y regisiro de estas operaciongs,

Terminado el process, do determinarse [a responsabilidad penal de las personas incluidas en este
articulo, a lag penas previstas en la ley se afiadird por parte del Jyez de la causa, la pena de
comiso de Ins bienes que se hubieren incautado en aplicacion de este artfeuln. El liquidador
podrd utilizar los bienes comisados para cumplir con el pago de acrcencias, sin que medie
autotizacion adicional alguna.

Articulo 309.- Contenide e la resolucién dé lignidacién: En la resolucidn de liguidacidn
voluntaria o forzosa sc dispondrd, al inenas, lo 'ﬁuienta:

i
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La liguidacidn de la entidadl [inanciera;

La revocatoria de las autorizaciones para realizar actividades financieras;

El retira de Jos permisos de funcionamienio;

El plazo pata la liquidacion, gue en ninglin caso podrd superar los dos (2) aiios;
Designacién del liguidador; y,

La cesacién de funciones del administrador temporal.

S

En el caso de liquidacidn forzasa, en la resoducitn se solicitard que la Corporacidn del Sepuro
de Depésitos y Fondo de Liguidez paguc ¢] scguro a los depositantes.

La resolucion de liquidacitn de una cntidad financicra serd molivada, suscrita por el titular del
correspondiente organisno de contral, gozard de 1a presuncidn de legitimidad y debe cumplirse
desde Ia fecha de su expedicidn,

La resotugidn de liquidacion deberd inseribirse en los registros cortespondicntes.
El organismo de control supervisard la gestion integral del liguidador,

Articule 31.- Vigencia: La resolucion de liguidacién regird a partir de Ja fecha de su
expedicin, sin perjuicio de su publicacion en gl Regisiro Oficial.

Articulo 311.- Publicidad: La resolucidn de liguidacion de una entidad financiera debera ser
puldicada, por una sola vez cn oun periddico de circelacidn del Ingar de domicilic de la
organizacion y en ¢l Registro Oficial, sin perjuicio de su publicidad en otros medios.

Articulo 352.- Impngnacidn: El acto de liguidacidn de una entidad financiera podri ser
impugnado cn sede administraliva ¢ judicial. La impugnacidn en scde administrativa se hard de
conformidad con las normas que dicte ¢l organismo de control. La impugnacion en sede judicial
se la efectuard ante la respeciiva sala de lo contengioso administrativo.

La interposicidn de un recurse 0 acciin no suspenderd los electos del acto de liquidacidn de una
entidad fnancicra,

51 la impugnacion es aceptada, ya sea en sede administrative o judicial de dtima instancia, ¥ s¢
dejase sin efecto el acto de liguidacién de una entidad financiera, se procederd de acuerdo con
los términos de la reselucidn o sentencia, segiin el caso.

Todos los actos celebrados por el liquidador en el sjercicio de sus funciones serdn vilidos,
excepte que se comprobase judicialmente dolo, en cuyoe caso se aplicardn las normas
correspondienles.

Articnlo 313.- Recorsos para ¢l pago de Ia ligeidacidn: Cuando una entidad se encuentre en
proceso de liquidacidn, deberdn acopiarse todos los recursus sobre los cuales tenga dereche, con
la finalidad de papar las obligaciones de la entidad, exceplo aquéllas cuya disponibilidad esté
resttingida por vna medida judicial dictada en forma previa a la susglensidn de operaciones,
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Artienlo 314.- Fonciowes del liguidador: El liquidador deberd cfectoar todas 1as actividades
conducenics a realizar 108 activos de la entidad (inancicra en liquidacion, con el fin de cancelac
los pasivos existentes. Para ¢l efecto, of liquidador ¢jercerd la jurisdiceidn coactiva.

Las principales lunciones del liguidador son:

1. REepresentar a la eolidad, judicial ¥ extrajudicialmente;

Iniciar las zcciones judiciales que correspondan en contra de cualquier persena que
pucliese resultar cesponsable de la liguidacidn:

3. Tomar a su carge 19 sdministracion de los bienes que integran el patrimonio de la
entidad;

4. Cumplic con lo eslablecido en el anticulo 308;

5. Coniratar créditos, para cuyo electod podrd entregar ¢n garantia log activos de la entidad
en liquitacion, Estos eréditos gowardn de privilegio por sobre cualquier oira acreencia;

6. Enajenar los bienes sucigles; ’

7. Cobrar v percibir el importe de los créditos de ia entidad ¥ los saldos adeudadaos por los
accionisias, otorgando bos correspondientes recibas o finiquitos;

8. Pagar a los acreedores;

9. Presentar estados de lguidacién;

1. Informar a los erganismos de control;

11. Presentar 3 los organismos de conirol los informes correspondientes a la recuperacién
de 1as deudas, con 1a perindicidad establecida para 1ales cfectos;

12, Recibir, Uevar y custodiar los libros y correspondencia de la entidad y velar por B
integridad de su paltimonio, [ormular 1og balances mensual v anual, ¥ ena memoria
sobre el desarrollo de 1a liguidacion, rendir cuemy detallada de su administracidn ¥
clabarar el balance linal de liquidacién o suscribir ¢l acta de carencia de patrimomnio;

13, Negociar o rebagjar de las dendas malas o dudosas v trangigir sobre reclamaciones contra
la entidad; v,

14, Distribuir entre los accionistss el renzanente del baber social, on caso de haberlo; caso
contrario, deberd emitir las notas de crédito pot las diferencias,

El organismo de control determinard las funciones adicionales que deba cumplit ¢l liquidador,
sepln el caso.

Los activos, pasivos, pattimonio ¥ atras obligaciones que no pudisren ser liguidados de acuerdo
can I dispucsio on este articulo, podran ser transferidos a un fidefcomiso cuyo constiluyenic
serd el liquidador de la entidad, con ¢l abjete de enajenar los remanentes.

Fl liguidador no podrd realizar nuevas actividades [inancieras relativas al objelo social de la
entidad, as{ como tampoco adquirir, directa o indirectamente, los bienes de la enlidad financiera
en liquidacidn. Esta prohibicidn se extiende al cédnyupe, conviviente y parientes deniro del
cuarto grado de consanguinidad o segunde de afinidad.

i La liquidacién forzosa
uesta, ¢l organismo de
¢oos, consistente en un

Articulo 315.- Suspension de 1a ejecucién de la liquidacion for:
podrd suspenderse si dentro del plazo de diez (10} dias luego de di
control acepta una propuesta del directorio o el organismo que haga su
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convenio con sus principales acreedores pars capitalizar parte de Ias obligaciones a su favor, o
calificare favorablemente una propuesta de capilalizacién en dinero a la entidad planteada por
parte de inversionistas distintos a los accionistas, socios y administradores.

El nuevo capital debe ser suficiente para que la enfidad mantenga una relacidn de patrimonio
téenico ipual o superier al nivel minime requerido.

Si la propuesta planteada resuclve satisfactoriamente y en forma defliniiiva la causal o causales
que mativaron &l acto de Jigquidacidn, ¢f organismo de control podrd dejarlo sin cfecto.

Arxticolo 316.- Acciones judiciales: Resuclta la suspensidn de opetaciones dispucsta en el
atticulo 294, oo poded iniciarse procesns judiciales ni administrativos contra dicha entidad, ni
Jecrelarse embargos o pravamencs, ni dictarse otras medidas sobre sus biengs, ni seguirse
procedimientos de ejecucidn de sentencias cn razén de fallos judiciales o administrativos, a
causa de las obligaciones contraidlas con anterioridad a la fecha en gue 3¢ resolvid la suspension
de operacionss a esa entidad Tinanciera y mientras tal situacion continGe cn viger, excepto las
hipotecas constituidas por la institucién financiera a favor de lercerds, cn garantia de
operaciones hasta pot el monto, por persona natural o juridica, equivalente a dosclentos (2000
salarios bisicos unificados, las que se regirdn por el articulo 2381 del Cdigo Civil.

Las sumas que adeuden, por cualquier concepto, la o las empresas de propiedad de aquellos
acrionistas o administragores de [as entidades financieras de que trata este articulo, inclusive
agueltas que no fueren exigibles a Ia fecha de suspensidn de opersciones, para estos efectos, se
entenderan de plaga vencido, ¥ por tanto constiteirdn, a favor de Ia entidad suspendida que las
tome en administracidn, crédile privilegiado de primera clase aun con prefetenciz a los créditos
hipotecarios, los estruclurados en [deicomisos o cualguier otro de diversa naturaleza que no
sean los haberes que se debun 4 os trabajadorcs o a las instituciones dJel Estado, incluido el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Para ¢l cobro de tales haberes, la entidad del Sistema
Financiero Nacional suspendida iniciard las coactivas sohre la hase de la determinacion que se
practique fundamentadamente, y dispondrd las medidas cautelares y apremios que gquepan,
incluso de cardcter real sobre bienes que s¢ encueniren sujetos a gravamen de cualquicr tipo o
apottados a fideicomisos, los cuales serdn cancelados por el administrador temperal o cl
liguidador de la entidad, a fin de cobrar lo que s¢ adeude, para que con su producte, respetando
la prelacién determinada en el presente ingisu, se cubran las acreencias conforme al artfeulo
318,

108 organismos de conirgl, a pedido justificado del liguidador, pedrén ordenar la cancelacidn én
el Registro de la Prapiedad de la inscripcitn de compraventas, daciones en pago, o cualquist
elro Litule traslaticio o limitative de dominio, incluidos los gpotles a patrimonios auténomos,
respecto de aquellos bienes de las empresas vincnladas a las personas ¢on propicdad patrimonial
con influencia o adminisiradores, celebrados con posterioridad a la suspensidn de operaciones
de la entidad financiers, a fin de que ¢s08 bicnes sirvan parfcobrar Io que se adeude de acuerdo
a lo preceptuado ¥ al procedimiento determinado en el inkiso que precede, Los terceros de
mena fe que puedan resultar afectados de la cancelacion della transferencia, endrin accidn de

T
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dafios y perjuicios exclusivamente contrs quienes hayan wansferide Ja propiedad lusgo de
ordenada la suspensidn de operaciones de la entidad linanciera,

Arxticula 317.- Intereses y plazos de créditos concedidos: Todos los depdsitos, deadas y
demis obligaciones de una entidad financiera en favor de terceros, a parlic de la focha de su
liguidacitn forzosa, no devengarin infereses frenie a la masa de acrcedores, sabvo lo dispuesta
en &l arliculs siguicnte.

Los créditos concedidos por una entidad financisra en proceso de liquidacion [orzosa
mantendran los plazos ¥ condiciones pactados originalmente. Sin embargo, los crédiles que
tengan la calidad de vinculados se enfenderdn de plazo vencide.

Articulo 318.- Prelacion de pagos en la fiquidacion forzosa: Los pagos derivados de la
liquidacién forzosa de una entidad financiera se los efectuaran ¢n el siguiente onden:

1. Los depositus hasta por el monto legalmente asegurade con cargo al scguro de
dupiisitos;

2. Los que se adeuden a los trabajadores por remuneraciones, indemnizaciones, ubilidades,
fondos de reserva v pensiones jubilares con cargo al empieadar, hasta por ¢l monto de
las liquidaciones que se practiquen en los términos de la legislacidn que les ampare, ¥
las oblipaciones para con el Instituto Bcuatoriano de Seguridad Social derivadas de las
relaciones laborales;

3. Los créditos otorgados por ventanilla de redescuento e inversién doméstica de los
excedentes de liquidez,

4. Los depdsitos por los montos que excedan el valor asegurado de los grupos de atencidn
priotitaria, hasta por un valor equivalente al cincuenta por ciento (50%) adicional al
valor ascgurada;

5. Los demés depdsitos por los montos que exeedan el valor asegurado, de conformidad
con las normas que diete la Junta de Politica y Repulacion Monetaria y Financiera, en el
siguiente orden:

a. Al menos el 90% de las personas naturates depositantes con menores depdsitos;
¥
b. Al menos ¢l 90 % de [as personas jurldicas depositantes con menores depdsitos,

6. Los demds depdsitas por los montos que cxcedan el velor asegurado, de contormidacl
con la normas que dicte 1a Junta de Politica y Regulacidn Monetaria v Financiera, en el
siguiente orden:

a. Las reslanles personas nalurales depositantes con menores depésitos; ¥,
b. Las restantes persomas juridicas depositanies con menores depésitos,

7. El resto de los pasivos por fondos captados por la entidad lnanciera bajo modalidades
no cubiertas por los nuinerales anteriores, con excepeion de los depdsilos de quicnes
tengan créditos v otros activos vinculados en la entidad en liguidacion;

8. Los valores pagados por la Corporacidn del Seguro de Depésitos y Fondo de Liguidez;

9. Los que se adeuden por impligstos, tasas y contribuciones;

1t). Las costas judiciales que sc ¢dusen en interés comn de los acreedores;

r._,_o—"’
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11. Las proveedores de la entidad financicra, hasta por el monto equivalente al segura de
depdsito; ¥,

12, Qtros pasivos, de acuerdo al orden ¥ forma determinados en el Qodigo Civil, ¥ los
valores no reclamados do los numerales anteriores, dentro de los tres {3} meses de
notificado el llamado a cobro.

Los remanentes de las entidades financicras privadas, en caso de haberlos, luego de deseontado
£l gasto administrativo incurrido por el Bstado, los intereses generados sobre log pasivos a los
que hace referencia el articulo precedente de este CAdipo y las sanciones correspondientes, a
partir de la fecha de la resplucidn de liquidacidn forzosa, serin entregados a los accionistas,
administradores, personas naturales v juridices vinculadas, fanto por sus acciones como por
cualquier otro tipo de acreencia. En el caso de las entidaces del sector financiero popular
solidario dichos remanentes, serdn entregados en calidad de donacién al Seguro de Depdsitos de
las entidades de este secior.

El orden de prelacion de pagos dispuesto en este articulo no podrd ser modificado de manera
alguna, bajo pena de peculade en los términos del articulo 278 del Codige Organico Integral
Fenal.

Acticulo 319.- Valores ne reclamados durante la liguidacién: Los valores que no han sido
reclamados dentro del plazo fijado en ¢f proceso de liquidacién de una entidad financicra,
podran ser ulilizacdos para el pago de las acreencias en el orden fijado en el articulo anterior,

Articolo 320.- Valores no reclamados finalizada In liguidacidn: Los valores monetarios que
ny han sido reclamados concluida la liquidacidn, deberdn ser depositados por el lguidador en la
Cuenta Unica del Tesoro Nacional. El resto de activos s transferirdn a la entidad que s encarga
de la gestién inmobiliaria del Estado, para su disposicidn,

Articule 321.- Cierre de la liquidacidn: Concluido el procesop de liguidacion, el liquidador
electuard la conciliacidn de cuenlas y cierre contable del balance de liquidacidn, asi como ¢l
informe final de la liquidacidn, los cuales serdn presenlacos alf organismo de control y dados a
conocer a los accicnistas yfo socios pendientes de page, de conformidad con las normas gue
expida el organismo de control.

Al cierre de 1z liquidacién el organismo ds control dispondrd la cxtingidn de la entidad y
cxecluird a la entidad financicra del Catastro Piblico.

Seccign 15
Del Seguro de Depdsitos y Fondo de Liguidez

Articulo 322.- Administracién: Tl Scguro de Depésitos de los sectores financicros privado y
popular ¥ solidarnd, serd adminisirado por 1a Corporacién del Seguro de Depositos ¥ Fondo de
Liguides.
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Articule 323.- Obligacidn: Las entidades de Jos sectores financieros privado ¥ popular y
solidario estdn obligadas a participar con las contribuciones y aportes al Seguro de Depdsitos ¥
Fondo de Liquidez v con los mecanismos de garantia.

Articulo 324.- Gestidn de recorsos: Los recursos del Seguro de Depdsilos so gestionardn a
través de fideicomisos independicnics administrados por ¢ Banco Central del Ecuador, cuyo
constituyente serd la Corporacitn del Scguro de Deplsitos y Fondo de Liquidez.

Articulo 315.- Seguro de depisitos: El Segure de Depdsitos protegerd de forma limilada los
depdsitos efectuados cn las entidades de los seclores [inancicros privade v popular y solidario
autorizadas por los respectivos organismas de control, bajo la forma de cuentas corrientes, de
ahorros, depositos a plaza fijo u otras modalidades legalmenie accptadas, de acuerdo con las
condiciones que estableee esie Cadiga para ol pago del seguro.

Articule 326.- Exclusidn del segure: No estarén protegidos por el Seguro de Depisitos:

1. Las depdsitos efectvados por personas vinculadas directa o indirectaments a la cntidad
linanciers, segin lo establecido por este Cadigo;

2. YL.os depdsitos en la misma entidad de los accionistas, administiradores ¥ miembros del
consejo de vigilancia de una entidad financiera popular o salidaria;

3. El exceso del monte protegido;

4. Los depositos en oficinas en el axterior;

5. Las obligaciones emitidas por las entidades financieras sl amparo e lo previsto cn la
Ley de Mercado de Valores; v,

f. Los depdsitos que no cumplan las condiciones determinadas en esle Cdigo,

Articule 327.- Fideicomisos del Segoro de BPepésitos: La Corporacidn del Seguro de
Depdsitas ¥ Fondo de Liguidez constituird los siguientes fideicomisas independienies, en el
Banco Central del Ecuador, con los recursos que contribuyan 1as entidades de cada sector:

1. Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de las entidades del Seclor Financiero Frivado; v,
2. Fideicomiso del Seguro de Depdsitos de Ias entidades del Sector Financiceo Popular y
Solidario.

Articulo 328.- Recorsos del Seguro de Depidsitos: El Segurn de Depdsitos se nutrird con los
sipuientes recursns, en lo que a cada sector financiern corresponda:

1. Las contribuciones que realizarin las entidades de los scctores financieros privado ¥
papular ¥ solidario, de conformidad con Lo previsto en este Codign;

2. El rendimiento de las inversiones ¥ las uiilidades liquidas de cada cjercicio anual del
Seguro de Depdsitos;

3. Las donacionss que reciban;

4. Los provenientes de préstamos o lineas contingentes obtenidos para &l [inanciamicnto
de sus actividades;

5. Los provenientes de présthines entre los fideicomisos del seguro de depdsilos; ¥,

6. Los remanentes a los que hace referencia el articolo 318,
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Los recursos del Seguro de Depdsitos son de naturaleza pdblica, no forman parte del
Presupuesto General del Estado, son inembargables y no podrin ser afectados por las
obligaciones de los contribuyenles. La operacion de sus fideicomisos estardl exenta de toda clase

de tribulos. Loz acreedores por préstamos o Hoeas contingentes no podrin bacer efeclivos sus -

eréditos contra los contribuyentes, cuya responsabilidad se limita a sus contribuciones.

Articule 329.- Contribuciones: Las contribuciones al Scguro de Depositos y 1a periodicidad de
su pago por parte de las entidades de los seciores {inancieros privado y popular ¥ solidario,
serfin delerminadas por La Junty de Politica ¥ Regulacidn Monetaris y Financiera.

Las contribuciones podrin ser diferenciadas por cada scctor financiero y entidad, y se
compondrin de una prima fija ¥ una prima variable, diferenciadas por el riesgo de la entidad.

Articulo 330.- Inversiomes: Los recursos del Sepuro de Depdsitos deberdn inverfirse
observando las principios de sepuridad, liquidez, diversilicacidn ¥ rentabilidad, con sujecidn g
las politicas de inversitn aprobadas por la Junta de Politica v Regulacién Monetaria ¥
Financiera.

Articulo 331.- Monto pretegide: EI monto protegido por el Seguro de Depésitos para cada
persona natural o jeridica, serd diferenciado per cada uno de los sectores financieros
assgurados.

El monlo ascgurado de los depdsitos en las entidades financieras privadas ¥ populares ¥
solidarias, seginento 1, serd igual a dos (2} veces o fraccidn basica crenla vigente del impuesto
a la renta, pero en ning@n caso inferior a treinta ¥ dos mil ditares de los Estados Unidos de
América (USD § 32.000,00).

El manto asepurado de los depdsitos para el reste de segmentos del Sectar Financiero Popular ¥
Solidario serd igual a una vez la fraceidn bdsica exenta vigente del impuesio a la renta, pero en
ningin caso inferior a onee mil délares de 1os Estados Unidos de América (USD § 11.000,00).

El monto total 2 pagar por el Sepuro de Depisitos en cada sector no podrd superar el total de
patrimonio del respeetive fideicomiso.

Articulo 332.- Ejecucion: El derecho al pago del Scguro de Depésitos se hard efectivo g partie
de la fecha de nofificacidn de la resolucion con la declaratoria de liquidacion forzosa de las
entidades de los secteres financieros privado y popular v solidario, por parte del organismo de
control a la Corporacidn del Seguro de Deposilos ¥ Fondo de Liguidez.

Articulo 333.- Requisitos ¥ procedimiento de pago: Los requisiios v ¢l procedimiento de
pago del Seguro de Depdsitos serdn determinados, en cada caso, por la Corporacitn del Seguro
de Depdsitos vy Fondo de Liquidez, de conformidad con la norma dictada para ¢l cfzcio por la
propia Corporacian.

Por el pugo del seguro defdlepdsito electuado la Corporacidn del Seguro de Depdsitos y Fondo
de Liguidez adquiere, en ggar del acreedor, ¢l derecho de cobro de la acreencia por el valor

pagado.
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Artienlo 334,- Subrogacidn de derechos: La Corporacidn del Seguro de Depdsitos ¥ Fondo de
Liquidez se subrogard en los derechos de cobwo respecto de los valores cubfertos por el Segurg
de Depisitos.

Articnlo 335,- Control: El fideicomiso del Segaro de Depdsitos del Sector Financiero Privado
estard sujeto al conrnl de la Superintendencia de Bancos.

[l fideicomiso del Seguro de Depdsitos del Sector Financicra Popalar y Solidario estard sujeto
al conlrol de la Superinfendencia de Bconomia Pupular v Solidaria,

La Contraloria General del Bstado ejercerd el control del uso de los recursos piblicos de los
patrimanios Je los respectivos fideicomisos.

Articule 336.- Fondo de liguidez: Las deficiencias de liquide:s de las entidades de Ins sectores
financieros privado ¥ popular ¥ solidario podrin ser cubiertus por el Fondo de Liquidez, que
actuard en calidad de prestamista de Gltima instaneia y olorgard préstamos de liguidez a las
entidades financieras que cumplan con las siguientes condiciones:

1. (Que mantengan su patrimonio técnico deniro de los niveles minimos cxigidos por el
articulo 191; ¥,

2. Que hayan administrado su liquidez de conformidad con las regulaciones dictadas para
el efecto.

Articnlo 337 Fideicomisos del Fondo de Liquidez: Se copstituirin los siguientes
fideicomisos independientes:

1. Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector Finangicro Privado; v,
2. Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del Sector Financicro Popular y
Solidario.

Articulo 338.- Recursos del Fondo de Liguidez: El Fondo de Ligquides se nuirird con los
siguienies reeursos, en lo que a cada fideicomiso corresponda:

1. Los apartes que realizardn las cntidades, de conformidad con 1o previste en este Codign,

2. El rendimienlo de las inversiones v las utilidades liquidas de cada ejercicio anual del
Fondo de Liquide:s;

3. Las donaciones gue reciba;

4, Los provenientes de préstamos o lineas contingentes obtenidos para el financiamiento
de sus actividades; ¥,

5. Los provenientes de préstamos entre los tideicomisos del fondo de liquidez.

Log recursos del Fondo de Liguidez, son de naturaleza privada, son inemnbargables ¥ no podrin
ser afeetados por las obligaciones de ks aportanies, excepto para el pago de las operaciones de
crédito o través de la ventanilla de redefeuento v de la inversitn doméstica de log excedentes de
liquidez,
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La apetacidn de los fideicomisos estard exenta de toda clase de tribufos, Los acresdores del
Fondo de Liquidez por préstamos o liness contingentes no podrin hacer electivos sus créditos
contra 108 aporlantes, cuya responsabilidad se limita a sus aportes,

Articvle 339.- Aportes: Los aportes al Fondo de Liquidez v la periodicidad de su pagoe por
parte de las entidades de los sectores financieros privado ¥ popular y solidario, sordn
determinados por la Junta de Politica y Begulacién Monetaria ¥ Financiera.

Los aportes serdn diferenciados por cada secior financieto.

Articulo 340.- Inversiones; Los recursos def Fondo de Liquidez deberdn invertirse observando
los principios de seguridad, liguidez, diversificacidn y rentabilidad.

Articulo 341.- Operaciones: Bl Fondo de Liquidez podrs realizar las siguientes operacionss
achivas y pasivas:

1. Operaciones activas, consistentes en:

4. Crédifos ordinarios, cuyo plazo seri de un 1) dia hdbil renowvable, que serdn
oforgados dentro de una linea de crédito para cubrir deficiencias en fas cdmatas de
compensacitén del Sistema Central de Fagos administrado par ¢ Baneo Central del
Ecuador;

b, Créditos extraordinarios, que no podrin exceder del plazo de treseientos sesenta y
cince (365} dias a partir de su concesidn; v,

¢ Las operaciones seifialadas en €] articula 338,

2. Operaciones pasivas: Podran consistir en présiamos y tlularizacionss; v,
3. Lincas comtingentes con entidades [inancicras inlernacionales.

El Fondo de Liguidez podrd ser wsado ademas para cancelar las obligaciones cmanadas de la
ventanilla de redescuento y de la inversidn doméstica de los excedentes de liquidez, de
conformidad con este Codigo,

Articulo 342.- Condiciones: En las operaciones aclivas se observardn las siguientes
condiciones:

1. Los créditos ordinarios podrdn concederse hasta por el monto eguivalenle al apatic que
cada una de las entidades financieras hubiere efectuado sl Fondo de Liquidez, que
garantizardn la operacidn respectiva. Bl acceso a estos créditos serd automalico ¥ su fasa
de interés serd eslablecida por la Junta de Poiitica y Regulaciéin Monetaria y Financicra,
El Banco Central del Bevador, en su calidad e administrador fidociario, informara al
arganismo de conlral correspondiente de la gjecucidn de estas operaciones; y,

2, Los ceédilos exlraordinarios podran ser concedidos a las entidades fimancieras
aporlankes, siempre que mantengan el nivel minimoe de solvencia determinado por la
Juma de Politica y Regulacidly Monelatia ¥ Financicra, La tasa de inlerds de estos
crédilos serd eslablecida por 1a Tynia,

W i
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La Junta de Politica ¥ Repulacién Monetaria v Financicrz debers expedir 1as normas de
clegibilidad, en las que se establecerdn las condiciones que deben cumplir las entidades
financieras para acceder a este tipo de créditos.

Articulo 343.- Fideicomiso de garantia: Cada una de las entidades de los sectores financicros
privado y popular ¥ solidario deberd constituir un fideicomiso mercantil de garantia con un
portafolio de inversiones y de caeters que tondrd como beocficiario acrcedor @ la Corporacidn
del Seguro de Depdsitos y Fondo de Liquidez, Bl aparte inicial minimo a cste fideicomiso serd
de 3l menos cincusnta mil délares de [os Estados Unidos de Amdrica (USD § 50,000,000 para
las entidades del Secctor Finaociero Privado, v en cada ocasion que requicra un crédilo
extraordinario de liquidez, la eordad deberd aportar garanting adecuadas por un monio no
inferior al cienta cuargnia por ciento (140%) del momo del crédiw extraordingrin, de
conformidad con las nornas que expida la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Ei aporte inicial minimo a este fideicomiso para las eptidades {inancieras populares ¥ selidarias,
serd deferminado por la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria ¥ Financiera,

Articulo 344.- Exposicion: La exposicion tatal de los recursos aportados al Fondo de Liquidez
por concepto de todas [as gperacioocs activas concedidas a una catidad financiera que se
mantengan vigentes no podrd cxceder del treinta por ciento (30%) de sus activos, ni del
equivalente al cien por ciento (100%) del patrimonio téenico de esa entidad financiera.

Articnlo 345.- Control: Las cuentas del Sector Financicro Privado del Fondo de Liguidez
estardn sujetas a la verificacion anual de una auditoria exierna previamente calificada por la
Superintendencia de Bancos, sin perjuicio de las powestades de dicha instilucitin para
contrnlarias.

Las cucnias del Sector Fnanciero Popular v Solidario del Fondo de Liguides eslardn sujetas ala
verificacidn anual de una awditoria exlerna previamente calificada por la Superintendencia de
Fconomia Popular v Solidaria, sin perjuicio de las potestades de dicha institucidn pata
conlrolatlas,

Articnle 346.- Devolucidn de recursos; Los recursos aportados por las entidades financieras al
Fondo de Liquidez seréan restiteidos en los siguientes casos:

1. Exclusitn v transferencia de actives y pasivos;
2. Liguidacitn voluntaria o forzosa de la entidad; v,
3. El exceso del aporte en caso de Musiones.

Scccidn 16
Del sigilo ¥ reserva

Articuto 347.- Proteccion de 1a informacidn: Los datos de cardcter personal de los usnarios
del Sastema Financiero Maciomal que reposan en las entidades de dicho sistermna v su acceso
estin protegidos, ¥ sole podpfin sor enttegados a su filular o 2 guien éste aulorice o por
disposicion de este Codigo.

Palaefo de Carondelet Garcia Moreno 1043 v Chile, Telfa, 827000
wwrw. presidencia.gov.ec




PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Articulo 348.- Sigilo y reserva: Los depdsitos y demds captaciones de cualquier naturaleza que
reciban las entidades del Sistema Financiero Nacional estan sujetos a sigilo, por lo cual no se
podrd proporcionar informacidn alguna relativa a dichas operaciones, sino a su tilular o a quien
haya sido expresamente autorizado por € o a quien lo represenic legalmente.

Las demés operacioncs guedan sujetas a reserva y las entidades del Sistema Financiero Nacional
solo podran darlas a conocer & guien demuestre un interés legitimo y siempre que no sea
previsible que el conocimiento de csta informacién pueda ocasionar petjuicio al cliente.

Las entidades del Sistema Financiero Nacional, con el objeto de facilitar procesos de
conciliacion, dardn aceeso al conocimicnto detallado de las operaciones anteriores y Sus
antecedentes 4 la firma de autbloria externa contralada por la entidad, que también guedard
someticla al sigilo ¥ reserva.

Las entidades del Sistema Financicro Nacional podran dar a conocer las operaciones apleriores
en lérminos globales, no personalizados ai parcializados, solo para fines estadisticos o de
informacidn, cuando exista un interés pdblico.

Podran también propotcionar informacién general respecto del comportamiento e clicntes en
particular, previo su awtorizacidn, para fines de evaluacién de crédito, a requerimicnto de otra
entidad financiera o do cstablecimientos comerciales aulorizados por los clientes, sin que ello
implicue la facubtad de revelar transacciones individualizadas.

Mo habrd reserva tespecto de la cxtincién total o parcial de las operaciones activas, por 1o gue
podran hacerse plblicas las daciones de pago y sus términos, las compensaciones, las
condonaciones ¥ las prescripoiones.

Mo 5 aplicard el sigilo ni reserva a los recursos de las entidades del sector pdblico.

Arxticulo 349.. Excepciones: No se aplican las disposiciones del articulo precedente para la
entrega de la siguiente informacién que se solicite a los organismos de coniral o a las entidades
del Sistema Financiero Nacional:

1. Los antecedentes relativos a operaciones especilicas efectuadas por quienes scan parie o
sean impulados on causas que se encuentren bajo ¢l conocimiento de un jucz o de la
Fiscalia General del Estado,

2, Los datos del titular de cuentas corrientes cerradas por giro de cheques sin provision de
fondos, requeridos por ¢l tenedor lepitime de los chegques;

3. Cualquier informacién requerida por los organismos de control y &l Servicio de Renias
Internas, en el dmbilo de su competencia;

4. La informacién que requicra la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financicra,
la cual deberd ser canalizada a través del organismo de control;

5. La informacién que deben entregar los organismos de contirol para dar a conocer al
piiblico la situacidn patrimonial y financiera de las entidades financicras;

6, Los informes requeridos a los organismos de contral, en el dmbito de su competencia,
pot gobiernos oflpor autoridades competentes de los paises con los que el Bcuador
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mantenga convenios reciprocos v legitimamente celebrados para  combatir la
delincuencia, en Ios términos de dichos convenios;

7. Las informaciones financieras gue constituyan intercambio con autoridades de control
bancatio, financiero v tributario de otros pafses, siempre que exislan convening
reciprocos, vigentes v legitimamente celebrados; y,

8. Los demds que cstablezea la ley.

La informacion que se entregue, solo scrd utilizada para los fines justificades por la institueion
requirente. La entrega de egta informactén se efectuard con fgual proteccion de siglo y reserva;
por Ly tanto, los requirentes de esta informacién aswnen la responsabilidad inherente al sigile y
la reserva. EI traslade de esta regponsabilidad no aplica en el caso de los numerales 6 ¥ 7. La
violacién del sigilo y la reserva serd sancionada conforme lo dispone este Cddige, sin perjuicio
de las acciones penales a que hubiere lupar.

Articulo 350.- No divalgacidn de informacidn: Ninguna persona natural o juridica que llegase
a tener conocimicnto de informacidn sometida a sigilo o reserva, podri divulgarla ¢n todo 0 en
parte. El incumplimiento de estas disposiciones serd sancionado por cste Codigo, sin perjvicio
de la responsabilidad penal respectiva.

Articulo 351.- Notificacién: Cuandp los orpanismos Je  control, los  accionistas,
administradores o funcionarios de las entidades del Sistema Financiero Macional tengan
conacimicnto de indicios de la perpetracién de un delito relacionado con lag actividades de Ias
citidades financieras, cstarin obligados, acto seguido, a notificarlos a la Fiscalia General del
Estado, a fin de que esla institucidn proceds a cjercer las acciones lepales correspondicntes y
requieta al Juez compeiente la adopeién de Ias medidas cautelares necesarias, sin notificacién
frrevia al cliente,

Seccidn 17
Del registro de datos crediticios

Articulo 352.- Registros de datos crediticios: El Registro de Dalos Crediticios estd a cargo de
la Dirceeidn Nacional de Regisiro de Datos Piblicos.

La Dircecidn Nacional de Registro de Datos Piiblicos tiene la obligaciin de administrar la base
de datos orediticios v poded generar teportes de calificacién crediticla en forma exacta y
actualizada, de acuerdo con la legislacidn vigente en materia de datos piblicos, protegicnda los
derechos de los nsuarios flinancieros,

Articulo 353.- Informacion para el vepistra: La informacion crediticia a cargo de las
entidades financieras serd entrepada al Registro de Datos Crediticios a través de los respectivos
organismos de control, las que establecerdn las politicas, forma ¥ su periodicidad.

Las entidades del Sisiema Financiero Nacional proporcionarn dnicamente al Registro de Dalos
Crediticios los registros de datos delba informacidn referente al hislorial crediticio. Se prohibe
enliegar esla informacidn a cualquiendita entidad que no sean las determinadas en cste Codigo.
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Los organismos de cantral y el Servicio de Renlas Internas podrdn acceder en todo momento, de
forma automdtica, en los formatos v estrucluras solicitados, a los datos crediticios contenidos en
el Registra de Dalos Credilicios, para cumnplir sus deberes y obligaciones establecidos en la
Constitucidn y 13 ley.

Articulo 354,- Entrega de informacion: Las entidades del Sistema Financicro Nacional, estdn
obligadas a suministrar al Registro de Datos Crediticios, 3 ravés de log organismos de control,
Iz informacién oecesaria para manlenerlo actwalizado, Esta informacidn serd previamente
validada por las superiniendencias, en el dmbito de sus compelencias, anics de su cntrepa a la
Direccidn Nacional de Registro de Datos Piblicos. A ln de dar cumplimicnio con esta
obligacitn, las entidades deberin observar lo siguiente:

L. Entregar la informaciin dentro dei plaso determinado pot los organismos de control;

2. Entrcgar reportes cspeciales para comendat errores que se bayan cometido, con la
finalidad de lograr 1a depuracidn de esie registro;

3. La informagidn remitidas deberd conlencr, al menos, los siguientes datos de
identificacidin, on caso de que quicn haya contratado el crédito sea una persona nalural:
nombres ¥y apellidos completos, el nimero de cédula de identidad ¥ ciudadania o
pasaporie; ¥, en ¢aso de que se trate de una persona juridica se hard constar ln razén
social ¥ el nimero de Registro Unico de Conlribuyentes (RUC) Respecto de la
informacidn relativa a la operacidn credilicia, se exigirdn los siguientes datos, tanto para
lag persanas nalurales como para las personas juridicas: fecha en la que se originé la
obligacidn, la fecha desde la cual es exigible, las fechas de pago, cl monto del capital a
la fecha del repotte, el monto del inlerés devengade a lz fecha del reporte, el monto del
imerés de mors a la fecha del reporte, ¥ ei estado cn que se encoentra el crédito,
haciendo constar de forma expresa s respecto de dicha erédin sc ha planteado reclamo
administrativo o se ha iniclado proceso judicial; v,

No entregar el detalle de valores correspondienfes a conceplog que vo se hayan originado en
nperaciones de crédito directas y que no hayan sido solicitados expresamente por ¢ clicnte.

Las entidades ne financieras gue otorgan crédito por sobre los limites determinados por la Junta,
eslin obligadas a dar cumplimiento a lo dispuesto en este articulo ¥ & suministrar 1a informacidn
en forma directa a la Direccion Nacional de Registro de Datos Pablicos,

Articule 355.- Responsabilidad: La Dircocitn Nacional de Registros de Datos Pablicos es
responsable por [a aplicacidn de los modelos utilizados para penerar los reportes credilicios.

CAPITULO 4
Sector Financicro Piblico

Seccidn |
Creacidn, denominacion, organizaciin y liguidacion

Articulo 356,- Creacidén: Las entidades del Seqlw Finaociero Piblico se crearin mediante
decrelo glecutivo, en &l que, 3l menos, s expresaty
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Denominacidn;

Objeto;

Capital aulorizado, suscrilo y pagada;
Pairimonio;

Administracion;

Duraciéng y,

Romicilio,

)

S ST

Articalo 357.- Depominacidn: La dencminacion de 1as entidades del Sector Financiero Pliblico
serfi diferenciada del resto de enidades Dinaocieras, debigndo hacer visible sup naturaleza
pihlica.

Artienlo 353.- Qrganizacidn: Las entidaces del Sector Financicro Pablico se organizarin de
conformidad con las definiciones ¥ vecesidades detcrminadas por la Junta de Politica y
Ergulacidn Monelara y Financiera.

Articule 359,- Liguidacion: El Presidents de las Repfiblica maediante decreto ejecutiveo, por
razones de interés piblico, podra disponer el cierre de las entidades del Sector Financiero
Pilico. Como consecuencia del cierre dispuesto se procederd a su liquidacidn voluntaria de
acuerdo con las disposiciones de este Codiga,

Seceion 2
Naturaleza, objeto social, duracidén, estatute ¥ domicilio

Articulo 360.- Naturaleza: Las entidades del Sector Financicro Piblico se constituirdn como
personas  juridicas de  derecha  péblico, con  autonomfa administrativa, [inanciera y
presupucstaria. o ¢l gjercicio de sus aclividades y servicios financieros se regirdn pot las
disposiciones de este Cdigo, las que emitan la Juota, los organismos de control, sus respectivos
directorios, las aplicables & las instiluciones financieras, ¥ en lo demas aplicardn la legislacidn
que rige a las instiluciones pidblicas,

Articule 361.- Objeto: El abjeto de las entidades del Sector Tinanciero Piblico estard
deierminado eo ¢l decreto cjccutive de su crcacitn, en el que se establecerd su condicidn de
entidad financicra pdblica, ¢l lipo de entidad ¥ los scgmentos ¥ actividades financieras a las que
s¢ va a dedicar.

Articulo 362.- Patrimoniv: El patrimonio de las entidades del Secinr Financiero Piblico es
autdnomo ¥ estari constiluido por los bienes que se delerminen en ¢l decreto ejecutive
correspandiente.

Articulo 363.- Doracién, estatoto social ¥ domicilio: Las centidades del Sector Financiero
Piiblico tendedn la duracidn y ef domicilio que sc establezea en el respectivo estatuto social.

El estatuta social conlendrdlila estructura institucional general de la entidad y deberd ser
conocido ¥y aprobado interjamente por su directorio ¥ postcrintmente por parte de la
Superintendencia de Bancos.
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El contenido del estatuto sacial cstard nonmada por la Superintendencia de Bancos.

Seceiom 3
De 1as finalidades y ohjetivos

Articulo 364.- Finalidad y ohjetivos: Las entidades linancicras plblicas gjercetan actividades
financieras de manera sustentable, eficiente v equitativa. Fl financiamiento gque olorgucen se
orientard de manera prioritaria para promover el cambio del patron de especializacidn de la
economia nacional, la innovacion ¥ €]l emprendimiente para incrementar de la iniensidad
tecnolégica v de conocimiento de la produccidn nacional, la sestitucidn selectiva de
importaciones, la promocidn de exporlacionss, ¢l financiamiento a los Goblernos Autdnomos
Descentralizados, el Hnanciamiento de la vivienda sobre todo de interds social, asi como el
acceso de los grupos menos favorecidos, a fin de impulsar su inclusion activa en la sociedad,
dentro de las especialidades que les sean asignacas,

Las cntidades del Sector Financiero Piblico podrdn diclar politicas y normas de cardeter inietno
necesatias para su admimstracion, con sujecidn a las disposiciones de este Cidigo, Ia ley ¥ las
normas que emitan los organismos de regulacion y control.

Articulo 365.- Administracion fiduciaria: Las entidades del Scetor Financiero Piblico tendrin
la facultad para actuar como adminisitadores Gduciarios.

Seccidn 4
Del gobierno y administracion
Articulo 366.- Estractara: El gobicrno de las entidades que conlorman el Sector Financiero
Publico estara inlegrada por:

1. Directorio; ¥
2. Gerencia General.

La cstructura orgdnica de la entidad constard en el respectivo aclo normativo, que serd aptobadao
de conformidad con la Ley Orgdnica del Servieio Piablico.

Los miembros del directorio y el perente general serén considerados los administradores de la
enlidad.

Articulo 367.- Politicas poblicas: Las politicas piblicas que rigen ¢l cjercicio de las
actividades de las entidades del Seclor Financiera Pdblico seran dictadas por la Junta de Politica
¥ Regulacitn Monetaria y Financiers.

Articulo 368.- Directorie: Cada una de las entidades {inancieras piblicas, tendrd un ditectorio,
consiityido de la siguiente manara.

1. Undelegado permaneole defPresidente de 1a Repiblics, quien lo presidira;

2. Los tilulares de tres {33 secretarfus de Estado cuyo dinbito de accidn esté directamente
relacionady con las finalidadés ¥ objetivos de 1a respectiva entidad financiera, o sus
delepgados permanentes; ¥,
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3. El titular de la secretarfa de Estado a cargo de la politica econdmica o su delegado
pormanenie.

En ¢l caso de la entidad financiera poblica que tuviere a su cargo la coneesidn de crédito para
los gobiernos autdnomos descentralizados, en lugar de los titulares seialados en el aumeral 2 de
este articilo, parliciparin en el directorio; un (1) representante de los gobicrnos regionales, un
(1) representante de los pobiernos provinciales, un (1) representante de los pobistnos
cantonales, un (1) representanie de los gobiernos parroquiales ¥ dos (2} tilulares de secretarfas
de Estado cuyo dmbito de accidn esté directamente relacionado con las finalidades y objetivos
de: [a respectiva entidad financiera, o sus delegudos permaneales. Hsta entidad tendrs su capital
suscrito ¥ pagado dividide en acciones.

El Fresidente de la Repiblica en cada decretn ejecntiva de creacidn establecerd qué minisizos g
secrelatios de Estado participarin en cada directorio, de conformidad con esle aniculo.

Ly entidad financiera pdblica notificard a la respecliva superiniendencia la designacidn de
directores, represenlantes legales v auditores interna y externg, dentro del plazo de ocho (8) diass
de su designacidn.

Articule 36%.- Designacion de delegados: Los delegados permanenles serdn designados
mediante el acto administrativo correspondicnte; previo a iniciar sus funciones, deberdn contar
con la calificacién de idoneidad emitida por parte de la Superintendencia de Bancos,
acreditando los siguientes requisitos:

1. Ciudadano ecnatorianog;

2. Profesional de tereer nivel en economia, finanzas, banca, derecho, adminisicacion,
desarrollp o afines;

3. Experieacia profesional en dreas relacionadas de por lo menoes cinco (5) afos;

4. Mo estar incurso en contlictos de interés; v,

3. Cumplir Ins requisitos exigidos para ser funcionario o servidor piblico.

Actoard como Secretario del directorio, la persona designada para el efecto.

Artienlo 370.- Funciones del direclorio: El directario de las entidades financieras piblicas
tendrd como [unciones las siguienies:

1. Diciar las politicas de gestion de la entidad y controlar s ejecuciing
Conocer v auforizar la contratacién de empréstitos u operaciones en cl nercado
nacional ¢ internacional, por sobre los limites autorizados al gerente general;

3. Conocer v resolver sobre el contenido ¥ cumplimiento de Ias comunicaciones de la

Superintendencia  de  Bancos  referentes  a disposiciones,  ohservaciones,

recomendaciones e imciativas sobre ia marcha de la entidad;

Establecer los niveles de aprobacion de las operaciones activas ¥ contingenies;

. Aprabar las operaciones activas ¥ contingentes que individualmente excedan el dos por
ciento (2%) del patrimonio técnico, ¥ sus garantias, y conocer las operaciones pasivas
que superen dicho pokeentaje;

f. Analizar ¥ aprabar Jd politica de gestién intsgral de riesgos v dar seguimienta a su

immplementacion;

n
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7. Aprobar y emitir opinitn, bajo su responsabilidad, sobre los estados financicros y los
informes de los auditores interna y externo, calilicados por la superintendencia. La
opinidn del directoric deberd ser enviada al orpanismo de control siguienda las
instrucciones que date determine;

8. Conocer y resolver en (ltima instancia administrativa los recurses presentados en contra
de los actos del propia directorie y del Gerenie General;

O, Aprobar el estatuto social ¥ sus reformnas;

1. Aprobar ¢l eslatuto organico por procesos de la enlidad,

11. Aprobar de forma interna el presupucsio, previo a su envio a la Junta;

12, Aprabar los reglamentos internos;

13, Desipnar al Gerente General de 1 entidad,;

14, Designar a los auditores interno v externo, peritos valuadores y a la [irma calilicadora
de riesgos sujetos a calificacido previa por parte de la superintendencia;

i5. Designar un secretario del directorio;

16. Presentat los informes que le sean requeridos por la Junta ¥ los organismos de control;

Ys
17. Las demias que le asigoe la ley.

En el caso de la enlidad financiera piblics a carpo del (inanciamicnto a los Gobiernos
Autdnomos Descentralizados, Ias funciones del numeral 14 serdn resuelias por la Junts General
the Accionisias,

Articnlo 371.- Funciones del Presidente: Bl presidente del divectario teadrd las siguientes
Tunciones;

1. Convocar v presithin Las sesiones del direclotio y suscribir con el Secretarin las actas
correspondienies;

2, inflormar al directorio sobre F ejecucidn ¥ aplicacion de las decisiones adopiadas; y,

3. Bjercer las demds lunciones que le vorresponden, de conlormidad eon este {6digo y el
estaltla de la entidad.

Articalo 372.- Gerente General: El Gerente General de la entidad serd designado por el
directoric ¥ serd de libre nombramiente y remocidn. Deberd cumplir con los siguicnics
reguisibos:

1. Chiudadang ecuatoriang;
Titulo profesional de cuarto nivel on geonomia, finanzas, administracion, derscho o
drcas relacionadas;

3. Experiencia profesional en dreas relacionadas de por o menos siete (7) afios;

4. Nuo estar incarse en conflictos de inlerés; v,

5. Cumplir los requisitos exigidos para ser funcionario o servidor pablice.

El Gerenle General deberd cumplir la calificacidn de idoneidad exigidos para los delegados al
directoria.

Articolo 373.- Funciones del Gerente General: El Gerente General ejercerd las siguicnies
funcinnes,

1. Reptesentar legal, juchiciat ¥ edtiajudicialmente a la eneidad;
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2. Acordar, gjecular y celebrar cualquier aclo, hecho, convenio, comirato o hegocio
jutidico gue conduzca al cumplimienta de las finalidades ¥ objetivos de la entidad;

3. Cumplir ¥ hacer curmydir las resnfuciones del directorio;

4. Dhrigir la gestion operativa y administeativa de la entidad;

5. FPreparar el presupuesto, los planes y reglamentos de la entidad y ponerlos a
vonsideracion del directorio;

. Presentar los infotmes que requicra ¢l directorio;

7. Ejercer la jurisdiceion coactiva en representacion de la entidad; y,

8. Las demds que le asigne 1a ley ¥ ¢l esiatuto,

Artfculo 374.- Gestion administrativa: La gestidn adminisirativa de las entidades del Secior
Financiero PGblico serd desooncentrada,

Articulo 375.- Personal: Los funcionarios y servidores de las entidades del Sector Financiero
Plblico estardn sujetos a las disposiciones de la Ley Orgdniea del Servicio Pdblico y Codigo del
Trabajo, sepiin &l caso.

Seccidn 5
Diel capital ¥ reservas

Arvticulo 376.- Capital ¥ rescrvas: EI capital y reservas de las enlidades que conforman el
Sector Financiero Piblico constardn en el estatuto social correspondiente, ¥ no podrdn ser
menores gue los determinados en las regulaciones que para el efecto dicte la Junta.

Articalo 377.- Avmento de capital: El capital suscrita y pagado de las entidades financieras
piiblicas podrd aumentarse por disposicidn del directorio o por norma de cardcler general que
eapida la Junta de Politica y Regulacién Monetaria ¥ Financiera,

Cuando se comprometan recursos del Presupuesto General del Estado para Ios aumentos de
capital suscrite y pagado, se requeritd dictamen previo del ente rector de las finanzas piblicas.

Los incrementos de capital serdn nolificados a la Superintendencia de Bancos para efecios de
verificacién y control,

Seecidon 6
De las operaciones del Sector Financiers Pishlico

Avticulo 378.- Operaciones: Las entidades financieras piblicas podrin efectuar ias operaciones
activas, pasivas, contingentes v de servicios determinadas en ¢l articulo 195, previa autorizacisn
del organismo de control pertinente.

La identificacion de las operaciones deberd constar oo la autorizacion que expida el organismo
de control, conforme Io dispuesto en el articulo 143,

Para realizar aquellas operaciones no determinadas en este Codigo, deberdn oblener la
autorizacitn de la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monctaria ¥ Financiera.

Las entidades financieras piblicas, anies del inicio de operacionesfi deberdn obtener del
arganisma de control el respectivo permiso de funcionamiento, de acuetdg con ¢l trimite qus se
establezca para el sfecta.
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Articulo 379.- Inversién en el capital de entidades financieras privadas, de seguros ¥
valores: Las emidades {inancieras piblicas que a Ia fecha de vigencia de este Codige posean
inversiones eo el capital de entidades financieras de derecho privado, de seguros y valares por
un pocentaje superior al cincuenta por ciento (50%) del capital, podrin mantener dichas
inversiones de conformidad con las repulaciones que dicte 1a Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera en cuyo caso deberidn consolidar sus estados financieros.

Seccion 7
Die las prohiliiciones ¥ exenciones

Articulo 380.- Prohibiciones: Se prohibe a las entidades financieras pablicas:

1. EBfectuar operagiones de crédito que no Sc enmarquen en la politica pdblica dispuesta
para la entidad ¢ en las regulaciones gue emita la Junta de Polilica ¥ Regulacidn
Monetaria y Financiera;

2. Solicitar garantizs reales para las operaciones cuyo monto sca inferior al determinado

para el efecta por la Junta;

Condonar deudas;

4, Donar recursos a las personas de derecho privado. Se exceptia de esta prohibicidn ¢l
uso de recursos del Presupuesio General del Estado en el marco de lo dispuesto ¢n el
articule 104 del Codige Orgénico de Planiticacién y Finanzas Pablicas; y,

5. Las demds que eslablezca esic Cddigo.

b

La inobservancia de las prokibiciones sefialadas en los numerales 1, 2 y 3 serdn sancinhadas
como infraccionss muy graves y la inobservancia del numerzl 4 serd sancionada como
inlraccién grave.

Articulo 381.- Txenciones tributarias: Las enlidades financicras piblicas gorardn de las
siguientes exenciones:

1. Del pago en sus actos ¥ contratos de lada clase de impuestos fiscales, municipales y
esprciales con exeepeitn del impuesto al valor agregado por servicios;

2. Del pago de impuestos por la emisiin de (lulos ¥ obligaciones de cardcler financiero;

3. Del impuesto de alcabala, de registro y sus respectivos adicionales por las transferencias
e dominio de bienes inmueldes en las que inlervengan; v,

4, Las demads que 1a ley concede a las instituciones de derecho pablico.

Las entidades del Sector Financiero Pablico gozaran de los beneficios y privilegios civiles,
mercantiles, procesales y de cualquier otra naturalesa que correspondan a las cntidades
Financieras que cperan en ¢l pais.

Seccion &
Dl conirol ¥ de la anditoria interna

Articulo 382.- Control: La Superiniendencia de Bancos, lendrd a §i cargo el control de ias
aclividades financieras de las entidades del Seclor Financiero Priblico,
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En el caso de que ¢l organismo de control presuma el cometimiente de un delito de peculado,
requerird a la Contralorfa General del Estado su participacion para que lleve a cabo lag
auditorias gue fueren del caso. '

Articulo 383.- Control de Ea Contraloria General del Estade: La Contraloria General del
Estado ejercers el control externo, de conformidad con la Ley Organica de la Contraloria
Ganeral del Estado, exclusivamente en lo correspondients a la gestidn administrativa de las
entidades del Sector Financiero Piblico, Este control no tiene alcance ni abarca las actividades
{inancieras que ejecuten las entidades del Sector Financiero Pablico.

El conteol interng de la gestidn administrativa se efectuard por medio del auditor interno
designado por la Contraloria General del Estado.

Articulo 384.- Ambitos de contrel: Los ambitos de control de las superintendencias y de la
Coniralotia General del Tsiado estardn expresamente diferenciados, conforme lo dispuesio en
este Codigo, evitando conflictos de competencia,

Los actos de control, fiscalizacidn, vigilancia y awditoria, asi como las verificaciones, crdmenss,
cvaluaciones, recomendaciones ¥ resultados obtenidos fuera del dmbito ¥ competencia de cada
organismo de control, seran nulos de pleno dercehn, careciendo de eficacia juridica.

Los contlictos de competencia en materia de conirol de las enlidades financicras piblicas serdn
tesuellos por la Corte Canstitucional,

CAPITULO 5
Secior Finunciern Privado

Seccidn 1
Constitucién, denominacién, organizacién y liguidacidn

Articulo 385.- Constitucion: Las entidades del Sector Financiero Privado se constituiran ante
la Superinlendencia de Bancos como sociedades andnimas, de conformidad con el presente
Cadigo, con un minimo de dos (2) promolores,

Se podrd constituir una entidad financiera privada por iniciativa de los promotores interesados,
lundaderes o por promocién piblica.

Articole 386.- Razdn social v denominacion comercial: Para la constitucién de unx nueva
entidad financiera privada, se requerird contar previamente con la razén social, 1a que tendrd que
ser reservada y aulorizada por la Superintendencia de Bancos. La razon social seleccionada por
los promolores deberd ascgurar su naturaleza e individualidad, & cfectos de evitar conlusiones.
En la razdn social se hard constar la clase de entidad que se pretende constituir,

Sin perjuicia de la razdn social autorizada lus enlidades podrin utilizar denominaciones
comerciales autorizadas por la Superintendencia de Bancos. Las denominaciones comerciales
solo podran ser empleadas por 1as efitidades autorizadas por la Superintendencia de Baocos.
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Avticulo 387.- Requisiéns para la constitucién: Los promotores que pretendan constituir una
enticlad financiera privacda deberan presentat, on los formatos determinados por el organismo de
conlral, lo siguiente:

1. Solicitud suscrita por los promotores, su apoderado o represeniante;

Documentos en copia certificada gue acrediten la identidad, idoseidad, responsabilidad
¥ salvencia de 1o promotores;

3. Documento que demuoestre la reserva de la denominacidn o raedn social;

4, Tl esiudio téonico suscrito por un profesional en la materia que contenga al menos o
siguicnte: factibilidad ¢eondmica - financiera de la entidad privads por constitvirse y
andlisig de mercado que demuestre la viabilidad de su constilucidn € insercidin, acorde
con a capacidad ¥ cspecializacidn escogida ¥ su impacto en las otras cotidades del
gigtema;

5. Ll proyecio de contrato de constitucidn, que debe incluir el estaluio social de la entidad,
cuyo abjeto social debers ser especifice, de conformidad con los modelos de contrato de
constitucidn v de estatuto social normados por la Supetintendencia de Bancos; v,

6. Acreditar cn la cuenta de integracién del capital, mediante ol comprobante de depdsito
en cualquier kanco, de por lo menos el cincuenta por cienlo (30%) del capital minimo
requerido para la constitucién. Este deposite se hard bajo una modatidad que devengue
intcreses,

Las personas juridicas que actden como promiotores, asi como sus socios o aocionisias personas
naturales, seran calificados cuando su aporte a la entidad financiera por constituirse sea del seis
por cienla (9%} o més del capital,

Articulo 388.- Capital minimo para [d constitucién: EI capital de la entidad financiera
privada estard dividido en acciones nominativas, El capilal suserito ¥ pagado minimo para la
constitucidn de ona entidad del Sector Financiero Privado, es:

L. Bancos: Once millones quinientos mil ddlares de los Lstados Unidos de América {(USD
§ 117 500.000.00); v,

2. Bl capital minimo v su composicién de las entidades de serviclos linancietos setd
determinado por 1a Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financicra.

Los aportes de capital de los bancos deberin pagarse totalmente en dinero, salve que la
Superintendenciz de Bancos autorice que se capitalicen obligaciones por compensacidn de
créditos.

La Juntz actualizard anoalmenle los valores cstablecidos cn los numerales 1y 2 de este articulo,
usando para el efecto la variacidn del indice de precios al consumidor del afo inmediatamente
anterior.

Articule 389,- Trimite para la constitucion: Una vez presentados los requisitos determinados
en el articulo 387, la Superintendencia de Bancos procederd a efectuar Ia verificacion, andlisis,
validacidn, evaluacion y calilicacidn de los requisitos ¥ trdmite de oposicidn, por parte de
tetceros, dentro del plazo de ciento ochenta {150} dias, y requerird la ne objecidn de la Junta de
Politica ¥ Repulacidn Monetaria y Finanbjera sobre el impacto de la nuweva entidad en el
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sistermna. La Superintendencia podra requernt aclaraciones, documentacidn adicional o cualguist
ofra informacidn que complamente los requisitos exigidos para la constitucidn.

Ariicdo 390,- Causas para negar la constitncion: La Superintendencia de Bancos podrd
negar la constitucidn de una entidad financiera privada por las siguientes causas, si no hubieran
sido subsanadas:

1. Tacumplir les requisitos del articulo 387 para [a constitucion;

2. Por moratoria declarada de conformidad eon lo dispuesto en el articulo 14 numeral 26;

3. La objecién de la Junta de Politica v Regulacidn Monetaria y Financiera sobre la
constitucidn de la nueva entidad; v,

4. Haberse presentado oposicién por parte de un tercero, aceptada por la Superintendencia
de Bancos.

Articulo 32L.- Aprobacién de la constitucidn: Cumplido el tramite de constitucion, el
organismo de control aprobara la conslitugidn de la nueva enlidad tinanciera privada y
dispondrd las marginaciones y registros correspondientes.

La neeva cntidad fnanciera privada dispondrd del plazo de seis {6) meses, conlados desde la
lecha de aprobacicdn de la constilucidn, para implementar todas las acciones que sean necesarias
para culminar el proceso de constitucitn ¢ inicio de actividades. Para tales efectos deberd
abtener la infrasstruclora fistca necesaria, conscguir la calificacion de sus direclores ¥ de su
representante legal, contar con la estruclura organizacional minima, gue incluya los factorcs
tecnoldgicos, procesos y Tecursos humanos necesarins par: su funcionamiento, planes de
operacian, controles inlernos, de acuerde a las actividades y mercados en los que proyecte
participar y los riesgos que prefenda asumir, de conformidad con las normas que expida la
Superintendencia de Bancos.

Si la entidad no implementa todas las acciones que sean necesarias para culminar el proceso de
constitucion e inicio de actividades en el plazo indicado, la aprabacidn de constifucién quedard
sin valor de pleno derecho, salve que, por causas debidamente justificadas, la Superintendencia
de Bancos, antes del vencimiento del plazo sefialado, lo amplie pot ena sola vez hasta por seis
() meses.

Articulo 3Y2.- Awltorizacidon de actividades finaneleras: La cntidad financiera privada
comunicard a la Superintendencia de Bancos ¢l cumplimiento de las acciones requeridas para su
constitucitn e inicio de actividades y solicitara la autorizacidn cortespondiente. El organismo de
control verificard la observancia de dichas acciones, ¢f pago del clen por ciento (1004%) del
capital suscrilo ¥ pagada, ¥ sobre Ta base de su cumplimiento, exlenderd la avtorizacidn de
acuerde con lo previsto en este Codigo.

La aulorizacian constard en acto administrativo motivado, en el que se delerminard las
actividades ¥ operaciones financicras que podrdn ser ejercidas por la entidad {inancicra privada,
de acuerdo con su capacidad y especializacion,

El piazo de vipencia de esla avlorizacion scrd igual al de la duracién de la entidad v podra ser
tenovado cn la medida que el plazo de duracién de la entidad sea ampliad

———
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La auforizacidn no podrd ser cedida bajo ninglin titulo ¥y podrd ser revocada por la
Superintendencia de Bancos por Ias causas que establece este Cbdigo.

La aulorizacidn entrard en vigencia desde 1o fecha de su notificacion a la entidad financiera
privada. Fara el efecto deberd, ademas, estar inscrita en ¢l Catastro Piblico.

Articufo 393, Permiso de funcionamiento: Notificada la autorizacidn de actividades
financieras, la entidad financiera privada informars a la Superiniendeocia de Bancos la fecha de
inicio de operaciones, para que el organismo de control expida el permiso de funcionamiento.

Fl permiso de funcionamiento serd expedido para cada unz de las oficinas operativas gue
mantenga 1a entidad v deberd ser exhibido para conocimiente del piblico en cada una de ellas.

Seccidn 2
Maturaleza, alzjeto social, duracidn, estatuto ¥ domicilio

Articule 394.- Naturaleza: Las entidades del Seclor Financiero Privado se constituirdn como
personas juridicas de derecho privado. En el ¢jercicio de sus operaciones y servicios financieros
se regirin por las disposiciones propias ¥ aplicables a lag instituciones financieras.

Articulo 395.- Acciomnistas: Las colidades financieras privadas deberin contar en lodo tiempa
al menos con dos (2) accionistas. No podran ser titulares, directa ni indirectamente, de scciones
de las entidades del Sector Financicso Privado, las sipuientes:

1. Las entidades del Sector Financiero Privado, con excepeidn de la inversidn en
subsidiarias o afiliadas que conformen un grupe Gnancicro;

2. Las personmas juridicas privacdas cuyo objeto social sea la comunicacitn con cobertura
nacipnal, asi como sus directores y principales accionistas;

3. Las entidades del Seclor Financigro Popular y Solidario, con excepeidn de lo dispuesio
en &l artfenio 439,

4, Las personas nalutales o juricicas que scan personas con propicdad patrimonial con
influcneia de una entidad bancaria privada sobo podrin ser accionistas de otra cntidad
bancaria privada mientras no se convicrlan en personas con propiedad patrimonial con
inflacncia en la oira entidad;

5. Las personas naturales que hayan sido condenadas en senfencia ¢jecutotiada por delitos
de peculado, favado de activos v financiamiento de delitos como ¢l terrorismo;

. Las personas naturales ¥ juridicas, directivos v personas con propiedad patrimonial con
influencia de una entidlad financicra privada declarada en liquidacidn {orzosa; v,

7. Las demés que sehale la ley.

Las personas naturales o juridicas que mantengan acciones en empresas ajenas a la aclividad
financicra solo podrdn ser accionistas directa o indirectamente de una entidad financicra hasta
por debajo de Jos criterios definidos para ser persenas con propiedad paltimonial con influenca.

E! otganismo de control calificars la idoneidad, responsabilidad ¥ solvencia de las personas con
propiedad patrimoniallkon influcncia, asf coma a las personas juridicas sus socios o accionistas
personas naturales, ceando su participacién en el capital de la entidad financiers sea del seis por
ciento (6%:) 0 mis.
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Articulo 3%6.- Ohjeto social: El objeto social de las entidades del Sector Financiero Privado
estard determinado en su eslalule social, en el que se establecerd el tipo de entidad ¥y las
actividades a las que se va a dedicar.

Ll objein social serd especifico al tipo de entidad reconocida en este Codige ¥ no podri contener
actividades distintas a la actividad financicra.

Articule 397.- Doracidn, estatnto ¥ domicilior Las entidacles del Sector Financiero Privado
tendrdn la duraeitn y el domicilio que se establesea en ¢l estatuto social.

Bl cstatuto social contendrd la estructura institucional general de la entidad ¥ deberd ser
conocide y aprobado internamente por la Junta General de Acclonistas ¥, posteriormente, por
parte de la Superintendencia de Bancos. En ¢l estaluto se estipulard que el capital sc divide en
varias clases de acciones, con derechos especiales para cada clage, sin que pueda excluirst a
ningfin accionista de la participacion en las vtilidades, asimismo se determinaré el valor nominal
de las acciones que poded ser de clen (100) o maltiple de cien (1000,

La reforma del estatuto social serd aprobada por la Junta General de Accionistas y,
posteriormente, par parte de la Superintendencia de Baneos.

Secciin 3
De las finalidades y objetivos

Articole 398.- Finalidades ¥ Ohjetivos: Las entidades que conforman ¢l Secior Financiero
Privado, tendrin como [inaliclad ¥ objetive el ejercicio e aclividades financieras, las cuales
podrén cjercerlas, previa autorizacion del Estado, de acuerde con este Codigo, preservando los
depésitos y atendiendo los requerimicntos de intermediacion fivancicra de la ciudadania.

Seccidn 4
Del capital, reservas y utilidades

Articnle 399.- Capital: Las entidades [{inancieras privadas podein aumentar su capital
autnrizado, de acuerdo con lo establecido en este Codigo.

El capital suscrito y pagado de las entidades financieras privadas sc incrementard de acucrdo
con las regulaciones que emita la Junta de Politica y Reguiacién Monetaria v Financiera.

Los recursos para el pago del capital suscrito ¥ pagado solamente podrdn provenir:

1. De aportes en dinero o por compensacion de créditos;
Por capitalizacidn de acrecncias por vencer, previa valoracidn hecha por al menos dos
companias calificadaras de riesgo;

3. Del excedente de 1a reserva legal;

4. De utilidades ng digiribuidas; v,

5. De reservas especiales, siempre que estuvieran destinadas para este [in,

La capitalizacién hecha por compenggeién de créditos y las acreencias por vencer, sin perjuicic
de la aprobacién previa de la Juni§lGeneral de Accionistas, requerird la autorizacion de ia
Superintendencia de Bancos.
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Los accionistas que apatezcan regisirados como tales, en el libro de acciones ¥ accionistas de 1a
enlicad, a la fecha en la gue se publique por la prensa 1 llamada al aumento de capitai, podrin
gjercer el derecho preferente para la suscripeién de acciones, asi como para recibir el certificado
de preferencia.

Articulo 4HL- Fondo de reserva Iegak: Las entidades financieras privadas, deberdn maatener
el tondo de reserva legat en los érmings del articulo 169.

Articule 401.- Beparte de utilidades: Las utilidades generadas por las entidades financieras
privadas podoin ser distribuidas de acuerde con lo dispuesto por a Junla General de
Accionistas, atendiendo lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos, y de conformidad con
las regulaciones de la Junta de Politica ¥ Repulacion Monctatia y Financiera, sicmpte que s
cumplan las siguienies condiciones:

1. Estén constituidas lodas las provisiones, ajustes y teservas exigidas, incluyendo las
correspondientes ol pago de tributos y a las utilidades correspondicnies a los
lrabajadores;

2. Ll cumplimicnto de los limites cslablecidos en las disposiciones relativas a solvencia,
liquidez, patrimonic Eenico, vincolacion, activos, contingentes v limites de crédito.

Tendrin derecho a utilidades los accionistas que conslen come tales ¢n el libro de acciones y
accionistas, a la fecha de haber sido declaradas.

Articulo 402,- Thvidendos anticipados: El dircctorio de una entidad financiera privada podri
resolver ¢l pago de dividendos anticipados, que congisten cn las utilidades generadas por la
entidad antes del cieree del gjercicio ceondmica.

Para el reparto de dividendos anticipados la entidad deberf cumplir previamenle con las
condiciones exigidas para el reparto de utilidades y contar con Ia autorizacién de la
Superintendencia de Bancos. El monto de los dividendos anticipados a ser distribuidos no podrd
exveder del cuarenta por ciento (40%) de las utilidades acumuladas del cjercicio en curso, ni ser
superior al ochenta por ciento (80%) del monto de las utilidades no distribuidas de ¢jereicios
anteriores. El méximo valor para ef reparto serd el menor valor de las das opciones.

Los administradores de una entidad financiera privada gque avloricen ¢l pago de dividendos
anticipados en contravencion a lo previsto en este arliculo, serfo solidariamente responsables de
tal pago v roembolsardn a la entidad, de su propio peculio, el monto de los dividendos
repartidos. La Superintandencia de Bancos hard efectiva esta obligaciin a travis del ejercicio de
la jurisdiceion coactiva.

Seccidon 5
Del gohierno ¥ administracidn

Articulo 403.- Estroctwra: Fl gobierno de tas entidades financicras privadas, estard integrado
por:

1. Junta General de Accionistas;
2. Directorio; ¥
3. Representante legal
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Los miembros del directorio y los representantes Jegales serén considerados los administradores
de 1a entidad. No se considerarsn administradores a los procuradores judiciales que actien en
nombre de 1a entidad,

Articulo 404.- Junta general de accionistas: La junta penaral, tormada por los accionistas
lepalments convocados ¥ reunidos, es el drgano supremo de adminisiracidn, con poderes para
resalver todos los asuntos relativos a los negocios sociales ¥ para tomar las decisiones gque
juzgue convenientes en defensa de la entidad ¥ sus depositantes y acreedares,

Entrz 5us funcignes cstarin:

Aprobar los informes del direolorio sobre la marcha del negocio;

Aprobar los estados financieros y opinar sobre estos, bajo su responsabilidad;

Aprobar la disteibucion de vilidades;

Enviar al organismo de control los informes sefialados en Jos numerales precedentes, de
conformidad con las normas que cmita;

Agprobar los aumentos del capital autorizado;

Nombrir 4 los anditores interng v externo;

Aprobar los informes anuales de los anditores inlerne v exlernd, ¥,

. Las demis [unciones que establesea esie Chdigo.

R

oo~ O LA

La junta general de accionistas se reunitd en la forma y para los efectos delerminados en cste
articulo y en las regulaciones que se dicten para el efecto, dentra de Ios noventa (90 dias
siguientes al clerre de cuda gjercicio anual,

La junta asimismo, si es del caso, conocera sobre ol informe del auditor externo sobie ¢f grupo
financiero. Toda eleccidn gue realice la junta peneral de accionistas se efectuari por woto
egeriw, de cuyo escrelinio se dejard cangtancia en cl acta respectiva.

Artienlo 405.- Directario: Cada una de las entidades financieras privadas lendrd un directorio,
conformado por un ntimero jmpar de miembros, con on minimo de cineo (5) ¥ un mdximo de
quince (15) direclores principales, slegidos por un perfodn de hasta dos (2) afios por [a junta
general de accionistas, pudicndo ser reclegidos indetinidamente. Esta designard ademds tantos
directores suplentes cuantos principales lenga, por igual perfoda.

Para la desigoacién de los directores principales y suplentes del directorin de una entidad
financiers privada, se garantizard el derccho de I2 minorfa, de acuerdo con las normas que dicte
la Superiruendencia de Bancos,

La entidad {inancicra privads notificard al organismoe de control la designacion de directores,
representantes legales v auditores interno y externo, dentro del plazo de ocho (8) dizs de su
designacion.

Articulo 406.- Funciones del dircctorio: El directono de las entidades financierss privadas
tendrd como funciones las siguientes:

1. Conocer y resolyer sobre gl contenido y cumplimiento de las comunicaciones de la
Superintendenci de  Bancos referentes a  disposiciones, observaciones,
recomendacion iniciativas sobre la marcha de la entidad;

r-—_"-.
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2. Anslizar y aprobar las politicas de la entidad, controlar su ejecucidn, ¥ los informes de
riesgo;

3. Aprobar las operaciones activas y contingentes qoe individualimente excedan el dos por

ciento (2%) del patrimonio (écnico, y sus garantias, ¥ con0CET las operacionss pasivas

que superen dicho porcentaje;

Aprobar los anmentos de capital suscrito y pagado;

Cumplit ¥ bager cumplir las disposiciones de este Codigo, 1as regulaciones de la Junia

de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, las nonmas de la Superinlendencia de

Bancos, las resoluciones de Ja junta general de accionistas y del directorio;

Aprobar los reglamentos internos;

Designar ol representante legal;

Designar 2 los auditores externo £ interno, peritos valuadores y a la firma calificadora

de riesgos sujefos a culificacidn previa por parle de la Superintendencia de Bancos

Designar a 1a calificadora de riespos;

9. Emitir opinidn, baje su responsatiliclad, sobre los estados financieros y ¢l informe de
auditorfa interna, que deberd incluir la opinién del audilor, referents al cumplimienta de
los controles para evitar actividades ilicitas, incluyendo el lavado de activos y el
financiamiento de delitos como el terrorismo. La opinion del directorio deberd ser
enviada al organismo de control observando las instrucciones dispuesias para el efecto,

1. Presentar log informes que le sean requeridos por los organismos de control; e,

11. Las demas gue le asipne el respeclive eslatutg social.

S

e

Los miembros del directorio serdn civil y penalmente responsables por sus acciones u omisiones
en ¢l eumplimiento de sus respectivas funciones y deberes.

Articulo 407.- Inoperancia del divectorio: Se presumird la inoperancia del directorio cuando
no se hubiese completado el quérum requerido en dos (2) convocatorias sucesivas a reuniones
de directorio y siempre que sc hubiese notificado en la forma estalvtaria a todos los miembros.
En este caso, se procederd a su renovacién; para tal efecto, el representanic legal, a
requerimiento del otganismo de control, convocard de inmedialo a junta general de accionistas
[arz elepir a todos los vocales, de acuerdo al respectivo estatutn.

Articulo 408.- Remgeion del directorio: Los miembros del directorio de uma entidad
financiera privada podrdn ser removidos, en cualguier tiempo, por ¢l arganismo de conlrol por
cualquiera de las siguienics causas:

Estar incursa én los impedinmentos determinados en el anticulo 239;

Reticencia oo camplir Ias disposiciones impartidas por el organismo de control;
Adulterar ¢ distorsionar los estados financicros;

Obslaculizar las acciones de control;

Realizar operaciones que fomenten o comporicn actos ilicitos;

Ejecutar actos graves que hagan temer por la estabilidad de la entidad; vy,

Por cualquier otra causa determinada en este Codigo.

e e

La junta gensral de accionistas, en el plazo de tres (3) dias, convocard a sesion para la
designacidn de los nuevos directores; en caso de ne hacerlo, el organisma de control procederd a
convocarla,

Si transcuttido el plazo de treinta {30)\dias contados desde la fecha en que el organismo de
conirol dispuso las referidas remociobds, la entidad financiers no hubiese modificado sus
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procedimientos o si el drgano competenfe no se reuniese o no tomase los acuerdos
correspondientes, se dispondra sin mis trimite la liquidacidn forzosa de 1o entidad.

Articulo 409.- Representante legal: La representacion legal de la entidad serd ejercida pot la
persona o personas que designe ef drgano competente, de conformidad con lo establecido ¢n ¢l
estatuto social. Le serdn aplicables las disposiciones de los articulos 259 y 408, en lo que
corresponda.

Articule 410.- Funciones del representante legal: Sin petjuicio de las funciones que Je asigne
¢l estatulo social v del cumplimiento de otras oblipaciones legales, &l representante Iegal de una
entidad financiera privada estard obligado a:

1. Informar al directorio, al menos mensvalmente, de las operaciones de crédile,
inversiones, aperaciones pasivas, conlingentes y sobre sus parantias realizadas con una
misma persona o personas relacionadas entre si, que sean superiores al dos por ciento
{295) del patrimonio 1éonico de la eotidad. Una copia de tal informe se archivard con el
acta de la regpectiva sesidn del directorio;

2. Poner en congcimiento del dircctorio, en la proxima reunidn que &ste celebre, toda
comunicacién de la superintendencia que contenga observaciones ¥ cuando asi lo exifa,
dejando constancta de ellg en ¢l acta de Ia sesidn, en la que constard, ademds, la
resolucion  adopfada por el directorip, Copia  certificada ss remilitd 2 la
Superintencencia de Bancos de manera inmediata de realizada la sesidn; ¥,

3. Poner en conocimiento del directorio, en la prdxima reunidn que éste celebre, toda
comunicaci@n provenicnte de la Junta de Polilica y Regulacidn Monetaria y Financiers,
Corporacidn del Sepuro de Depdsilos ¥ Fonda de Liguidez y Banco Central del
Ecuador, relacionada cop [as actividades de Ia entidad.

Seccion 6
Ike las nperaciones det Sector Financiers Privado

Axticulo 4L1.- Operaciomes: Las cntidades financieras privadas podrn  efectuar las
operaciones determinadas en el articuly 195 que fecren previamente aulorizadas por la
Superintendencia de Bancos,

Fara realizar aguellas operacionss no definidag en este Cadigo, deberdn oblenct la autorizacion
de la Junta de Politica ¥ Regulacitn Monelaria ¥ Financiera,

Articulo 412.- Servicios auxiliares: Las enlidades linancicras privadas en sus operacioncs
podran requerir de servicios auxiliares prestados por olras sociedades no financieras, de acuerdo
ean lag disposiciones de este Cadigo.

Seccidn 7
De los grupes financieros

Articulo 413.- Grupo financiero: Se entenderd por grupo financiero al conformado par un
banco nacional privado que posca las subsidiarias o afiliadas, previsias en cste Codigo.

Un grupe financiero no podrd estar legrado por més de un banco nacional ni por més de una
socicdad de servicios Fnancieros ylde servicios auxiliares del sistema financiero nacional,
dedicados a la misma actividad.
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Las entidades financieras del exlerior, subsidiarias o afiliadas del banco nacionral, tambidn
[armardn parte de los grupos financieros establecidos en este articulo.

Se entenders conforinado un grupe financiera desde ¢ momento en que el banco posea una o
mias de las entidades sefialadas en los parrafos que anteceden.

Articulo 414.- Prohibicion de adguiric acciones: Las compaiiias subsidiarias v aliliadas de las
entidades del sistema Onanciero privado noe podein addquirir ni 8¢t propictarias de acciones del
banco gue haga cabeza de grupo financiere o de cualquier otra entidad del grupo financiero:
tampoco podrin ser accionistas o parficipar en el capilal de las personas juridicas que sean
accionistas de ellas, ni podrdn invertir en el capital de las personas juridicas mercantiles que
operen et un Ambito distinia al lnanciero,

Articulo 415.- Presuncion de gropo financiera: Se presumird la cxistencia de un grupo
liranciera par todes los propésitos establecidos en el presente Codigo, cuande el organismo de
control deterniline gue entre un banco ¥ las sociedades de servicios financicros o de servicios
auxiliares, determinadas en el articulo 163, o con entidades del exterior yue realicen las
actividades previstas en el ariicubo 195, cxistan rclaciones de negocio, de diteccién o de
propiedad indirecta, u otras, con la entidad financiera nacional U con s0s Mayores accionistas.

La configuracidn de estas presunciones convertird a dichas sociedades o entidades del exterior,
en integrantes del grupa financiern def banca nacional.

El organismo de control mediante norma determinard los criterios para presumir la
conformacidn de grupo tinanciero.

Articulo 416.- Actividades del grupo financiero: Lag entidades gue formen parte de un grugo
[inancieta podrin:

1. Actuar de manera conjunta freate al pildico; ¥,

2. Usar denominaciones iguales o semejantes que las identifiquen frente al plblico come
integrantes de un mismo grupe o bien conservar la derominacién que tenian antes de
formar pane de diche grupo, en tode cago, deberdn afadir las palabras: "Grupo
Financiero" y su denominacién.

Las entidades integrantes del grupo financiero no podrdn efecluar operaciones comerciales,
financieras o de prestacidn de servicios entre si, en condiciones de plazo, precios, 1asas, monos,
garantias y comisiancs diferentes a las que uiilicen ep operaciones similares con terceros.

Articulo 417.- Respensabilidad de la cabeza de gropo: .a entidad financiera que haga cabeza
de prupo respondera por las pérdidas patrimoniales de las integrantes del grupo financiero hasta
pot el valor porcenbeal de su parficipacidn, para lo cusl suscribird un convenio de
responsabilidad con cada una de cllas, conforme al cual s¢ obliga .

1. Tifcctuar los awmentos de capilal que sean necesarios cn las entidades integrantes o si
esto no es posible, dbc todas las facilidades para que terceros inversionislas susctiban ¥
paguen dichos aunentgs de capital; ¥,
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2. Enajenar, 4 solicitud de 1a superintendencia, acciones de las demds entidades imegranics
o acordar la venta o enajenacicn de activos de sus subsidiarias, con el objeto de efectuar
los aportes de capital en la entidad que lo requiera.

Las referidos responsabilidades estarin previstas expresamente o se entenderin incorporadas cn
los catatutos de la entidad matriz de la inversion.

Ariicule 418~ Solvencia, prudencia ¥ cantrol del grapo fingneiero: Las entidades que
integren un grupo financiern, conforme lo previsio en esta seccidn, en forma Individual y
consclidada, estarin suictas a todas las nonmas de solvencia, prudencia financieta ¥ de control
determinadas en este Ciidigo v al control de la Superintendencia de Bancos.

Articulo 41%.- Solvencia de los grupos financieres: Para [a determinacidn de la solvencia de
los gripos financierns, se dedueird del pattimonio técoico tolal de la cabeza de grupo el capital
invertido en sus subsidiarias y afiliadas.

La Junta establecera las disposiciones que se deben aplicar para la consolidacion w0
combinacidn de los esiados [inancietos de grupos (inancieros, por clectos de la participacion
direcla de la casa matriz o por su influencia significativa en las entidades inlegrantes, asi comeo
estableccra las demis deducciones del patrimonio #cenico tala) de la matriz, provenienies de
parlidas contables relacionadas con sus subsidiarias o afiliadas o de los riesgos identificados ¥
no eubiertog por ellas,

Seccidn 8
De bas prohibiciones

Articulo 420,- Prohibiclomes: Se prohibe a las entidades financicras privadas:

—

Ser socio de una entidad del Sector Financiera Popular ¥ Solidario;

2. Otorgar operaciones de crédito a favor de sus funcionarios o empleados, o sus
respeclivos conyuges, salvo 1o dispuesto en el artfeulo 2146;

3. Lo determinada en el articulo 236;

4. Constituir gravimenss sobre sus bienes inmuebles, incluido los recibidoes en dacidn en
pago, salvo que cuenten con la autnrizacidn previa de la superintendencia; v,

5. Las demas que establezca la ley.

Las prohibiciones sefialadas en los numerales 1, 2 ¥ 3 serdn sancionadas como inflracciones muy

graves v la delerminada en el nomeral 4 serd sancionada como infraceitn grave, sin perjuicio de
las sanciones ¥ correctivos que se disponga ¥ 1a nulidad de los actos prohibidos por esle Codigo,

Seceiin 9
Drel control y de la auditoria

Articulo 421.- Control de la Superintendencia de Bancos: La Superintendencia de Bancos,
lendrd a su carge el control de las entidades financieras privadus.

Articulo 422.- Del suditor interno ¥ externe: Las entidades financieras privadas contardn con
un avditor interno y exterdp, de acuerdo con lo dispuesto en el tiulo IL capilulo 3, seccidn 8.

Seccidn 10

Palacio do Carandelsl Garcla Moreno 1043 y CGhila. Talls. 3827000
wirw presidencla gov.ec

121



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR
De las entidades de servicios financieros

Articulo 423.- Entidades de servicios financieros: Las entidades de servicios [inaocicros son
los aimacenes generates de depdsito ¥ [ag casas de cambin,

Articnla 424.- Generaless Las entidacles de servicios financieros deberin congtituirse en forma
de sociedades andnimas, sujetindose al trimite sefialado en este Cédigo para la constitucion de
ung entidad financiera privada, y co su vida juridica se sujetardn a las disposiciones que rigen a
dichas entidades. Tl abjeto social de estas sociedades andnimas serd especitico al tipe de
entidad.

Mo son aplicables & estas enticlades las disposiciones de este titulo relativas a cxclusion y
transferencia de aclivos y pasivos ¥ scguro de depdsitos y fondo de liguidez, no obstante le
setin aplicables las disposiciones para las entidades del Sistema Financiero Nacional de
conformidad con las regulaciones que emita 1a Junta de Polilica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Articulo 425.- Operaciones: Las entidades de servicios financietos realizarin exclusivamenls
aquellas nperaciones especificas auforizadas por la Superintendencia de Bancos, de acuerdo con
su objeto social,

La definicién v las acciones que comprenden las operaciones a cargo de las cntidades de
servicios financieros determinadas en esle acticulo, scran reguladas por 1a Junta de Politica y
Reguolacion Monetaria v Financiera.

Articuloe 426.- Certificados de deposito: Los almacencs generales de deposito podrdn expedir
titulos valores bajo la denominacin de certificados de depdsito, por un monto de hasla
cincuenta (307 veces su patrimonio.

Los ahmacenes generales de depisito expedirin en forma desmaterializada o en formato [isico ¥
por duplicado y con nameracion sucesiva, los cerlilicados de depdsito. En caso de certificados
cn fisico, el original del tituls se entregard al deposilantc ¥ Ia copia, no negociable, la
conservard el almacén para su anedacidn, Tegistio ¥ contabilizacidn.

I.08 almaecnes generales de depdsite no podrin expedit certificados de depdsito en su propio
favor o on cl de sus administradores, funcionarios o emnpleados. Ningln certificado de depsito
podrd ser transferido a favor del almacén que Jo expidid ni de sus administradores, funcionarios
o empleados,

El contenido y demas caracteristicas de] certiticado de depdsito serdn definidos por la Junta de
Falitica ¥ Regulaciin Monetaria ¥ Financiera,

Las cosas que se hallen depositadas en los Almacenes Generales de Depdsito, asi como el
producto de su venta o el valor de la indemnizacién, en caso de siniestro, no podrin ser
objcto de cmbargo, secuestro, refencion lp prohibicién de enajenar. Pero el certificado de
depdzito podrd ser ohbjota de tales providencias judiciales.
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Las acciones derivadas del certificado de depésito para el retire de Ias mercancius prescriben en
el plazo de cinco (3) afios, a partir de la fecha de expedicidn del certificado.

Articulo 427.-Responsabilidad de los Almacenes Generales de Deposito: Los Almacenes
Generales de Depfisito serdn responsables por la conservacion, custodia ¥ oportuna reslitucidn
de las mercancias que les hayan sido depositadas. No scrén responsables de las pérdidas,
mernas o averias provenientes de fuerza mayor o caso [ortuild.

Los costos y riesges de movilizacién interna de mercaderias y productns son de cargo de los
Almacenes Generales de Depéisito. Las mercaderias y producins objeto del depésito estardn
asegurados contra los riesgos que defermine 1a Junta,

Si las mercancias o productos se  hubieren descompuesto, los Almacenes Generales de
Depésito, con intervencidn de las autoridades sanilarias, podrdn proceder a la venta directa o a
la destruccidn de aguéllos.

Previn aviso escrito al depositante o al dltimo endosalatic en propiedad, en su caso, con
guince {15) dias de aniicipacitn, por lo menos, el Almacén General de Depésito puede pedir al
juez competente, la venta al martillo de las mercaderias cuando haya transcurrido un (1) aiio
desde la fecha del depdsito, ¥ no se haya satisfecho el costo de almacenamiento, o ¢uando las
mercancias estén amenazadas de perecer o destruirse pot cualquicr motivo.

Los bicncs o mercancias depositadas, el producto de su venta, €] valor de la indemnizacidn en
caso de siniestro, los fondos que tenga el Almacén General de Depésito a disposicidn del
tencdor del certificado, solo podrdn ser retenidos por orden judicial,

Avticulo 428.- Prohibicidon: Las entidades de servicios tinancieros ng podrin captar recursos
monctarios def piblien, excepto cuando emitan obligacienes, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores. La [nobservancia de esta prohibicion serd sancionada como infraccidn
muy grave.

Secrion 11
De los servicios avxiliares

Articulo 429.- Scrvicios auxiliares: Son servicios auxiliares de lzs actividades [inancieras, los
siguientes:

D= sofiware bancario;

Transaccionales;

D transporte de especies monetarias y de valores;

I3 pagas;

De cobranea;

D redes y cajeros aulamaticos;

Contables;

I3& computacion;

De tenencia de edificioq festinados exclusivamente al uso de oficinas por parle de una
entidkad fnanciera; v,

kg

e

o r——
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10. Otros que fueren determinados por la Superintendencia de Bancos, €n la Grbita de su
competencia.

Articulo 430.- Naturaleza: Tos servicios auxiliares serin prestados por personas juridicas no
financieras consfilnidas como sociedades andnimas, cuya vida juridics se regird por las
disposiciones de 1a Ley de Compaiifas. El objeto social de estas compafias serd claramente
determinacho.

Articule 431.- Participacidn en el capital: Las enlidades linancictas privadas podran participar
en el capital de cstas compaiifas, de acuerdo con lo dispuesto en este Cadigo, convirliéndalas
pat esia participacion en subsidiarias o afiliadas.

Ariicula 432.- Calificacion: Las compafifas, para prestar los servicios avxiliares a las entidades
del Sistema Financiero Macional, deherdn calificarse previamente ants la Superintendencia de
Bancos, la que comeo parte de la calificacidn podrd disponer 1a reforma del estatulo social y el
incrementy del capital, con ¢l propésito do ascgurar su solvencia.

El capilal de estas compafias deberd guardar directa proporeion con el volumen o monto de sus
operaciones.

Articulo 433.- Operacionas: La definicién v las acciones gque comprenden 1ag operacinnes a
carga de las entidades de serviclos auxiliares del sisiema [inancigto, scrdn reguladas por 1a Junta
de Polftica ¥ Regulacidn Monctaria ¥ Financicra,

Estas entidades prestardn serviciog exclusivamente al Sistema Financiero Nacional, de acuerdo
con su objcto social. Excepeionalmente, podrén prestar servicios a ferceros, con la aulorizacion
expresa de ia Superintendencia de Bancos.

Articulo 434.- Prohibicion de inversién: Las compahias de servicios auxiliares del sisiema
{inanciero, cuyos acclonistas sean enlidades financieras privadas, no podrén invertir en el capital
de ofra persona juridica, pertenezea o no al Sistema Financiero Nacional. La inobscrvancia de
esta prehibicidn serd sancionads por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Sepuras
coma infraceidn muy grave, sin perjuicio de su desinversion,

Articulo 435.- Control: T contipl societarip de eslas compafifas estd 4 cargo de la
Superintendencia de Compaifas, Valores ¥ Seguros. Los servicios auxiliares relacionados con
actividades [inancieras que presien estas compafias serdn controlados por la Superintendencia
de Bancos, de acucrdo con lag normas que cxpida para el efecto.

CAPITULO 6
Sector Financiero Popular y Solidaxio

Seccidn 1
Disposiciones comunes

Articulo 436.- Administracion de [as entidades del $gctor Financiero Popular y Sofidario:
Para efectns de la aplicacidn de este Cédigo, los miembios del consejo de administracitn de las
cooperativas de ahorro y crédito y de las asociaciones| iutualistas de ahorro y crédito pata la
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vivienda, los miembros del conscjo de administracion de lag cajas centrales, y sus representantes
legales serin considerados administradores,

Los consejos de vigilancia serdn corresponsables del desempeno de las cooperativas de ahatto ¥
crédito, de las asociaciones mulvalistas de ahorro ¥ erédite para la vivienda v de las cajas
centrales ¥ estardn sujelos a lus responsabilidades v sanciones que este oddigo establece para los
consejos de adminisiracion.

No podrdn ser represenlanies legales de las entidades gue conforman ¢l Sector Financicto
Popular ¥ Solickrie quienes fueren comyuges o convivientes en unidn de hecho o paricntes
dentro del cuarle grado de consanguinidad o segundo de afinidad de miembeos de 1os Consejos
de Adminislracion o Vigilancia.

Arlicole 4¥7.- Remocién de los consejos de administracidn y vigilancia: Los miembros de
105 consejos de adminislracitn ¥ vigilancia podrdn ser removides, cn cualguict tiempa, por el
organismo de control por cualquicra de las sigufentes causas:

Estar incurso en las prohibiciones deterininadas en el articulo 408;

Relicencia en cumplir las disposicionss impartidas por ] organisme de contral;
Adulterar o distorsinnar los estados financierns;

Obataculizar las acciones de confrol;

Bealizar operaciones que fomenten o comporten actos ilicitos;

Ejecular actos graves que hagan temer por la estabilidad de Ta enticad; v,

Par cualquier otra causa determinada en este Ciddigo.

R Sl ol

La asamblea general, en ol plazo de tres (3} dias, convocard o sesién para 1a designacidn de los
nuevos miembros de los consejos de administracidn v vigilancia; en caso de oo hacetlo, el
organizmo de control procedera a convocarla.

5i transcurrido el plazo de sesenta (60 dias contados desde 1a fecha en que el urgunismo de
conirol dispuse las referidas remociones, la enfidad finsnciera no huhicse wodificado sus
procedimientos o si el drgano competente no sc reuniese o no tomase los acuerdos
corresponientes, se dispondrd sin més trimite la liquidacidn forzosa de Ia entidad.

Articulo 438.- Normativa supletoria: Las enlidades del Sector Financiero Popular y Solidario,
en loda lo no previsio especilicomente para este sector gn este Cadigo, 8¢ regirfn por Io
dispuesto en la Ley Organica de 1a Economia Popular y Solidaria.

Articolo 439.- Inversiton en entidades de servicios financieros y servicios auxiliaves del
sistema financiero: Las cotidades financieras populares ¥ solidariss podrin participar cn
calidad de accionistas o socios de las entidades de servicios [inancicros, con excepeion de las
casas de cambig, ¥ en entidades de servicios auvxiliares del sistema financiero, En este caso,
todas fas entidades deberin combinar y/o consolidar sus balances para presentatlos al organisino
de control bajo la figura de grupo popular ¥ solidario,

Articule 440.- Regulacion y control: Lgs entidudes [inancieras populares y solidarias estin
sometidas a la regulacidn de la Junta dg Politica v Regulacitn Monstaria ¥ Financicrz v al
control de la Superintendencia de EconamiglPopular ¥ Solidaria,

1]
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Seccidon 2
De las cooperativas de ahorro ¥ crédito

Articolo  441.- Naturaleza y ahjelivos: Las cooperativas de ahorro y  orédite son
organizaciones formadas por personas naterales o juridicas que se unen voluatariamente con el
abjetive de realizar aclividades de intermediacién financiera ¥ de respopsabilidad social con sus
socios y, previa autorizacidn de la Superinfendencia de Economia Popular y Sclidaria, con
clientes o terceros, con sujecidn a las regulaciones que emita de Junta de Politica y Regulacidn
Monctaria y Financicra.

La Junia de Poliica ¥ Regulacidn Monetaria ¥ Financiera regulard tomando en cuenta los
principios de territorialidad, balance social, allernancia co ¢l gobisrno y control demoerdtico ¥
social del Sector Financiera Popular y Solidario.

Articolo 442.- Constitucién y vida juridica: La constifuciéin, gobierne ¥ administracion de
una cooperativa de ahorro y crédito se regira por las disposiciones de la Ley Orginica de la
Ecunomia Popular ¥ Solidaria.

Una cooperativa de ahorro ¥ crédito, con excepeide de las qus pertenczean al segmento, podrd
tener miiltiples actividades no financieras siempre y cuande estén vinculadas at desarrollo
territorial y manlengan contabilidades separadas para cada actividad no financicra.

La liquidacidn de una cooperaliva de aborro ¥ crédito se regird por las disposiciones de este
Cédigo v, supletoriamente, por las de la Ley Organica de la Economfa Poputar ¥ Solidaria.

Articule 443,- Capital soeial y segmentacién: El copilul social d las cooperativas de ahorro ¥
crédito serd determinado mediante regulacidn por la Tunta de Politica y Regulacidn Monetaria y
Finaocicra, Las cooperativas s ubicardn en los segmentos que la Junia determine. El segmento
com mayores activos del Sector Financiero Popular ¥ Solidario se deline ¢omo segmento 1 e
incluira a las entidades con un nivel de activos superior a ochenta millones de dolares de los
Lstados Unidos de América (USD § 30°000.000,00). Dicho monto serd actualizade anualmente
por la Junla aplicando 13 variacidn del indice de precios al consumidor.

Articulo 444.- Capitalizacién: La capitalizacién se perfeccionard con el apotte de un nuevo
socio o con la resolucién de la asamblea peneral que disponga la capitalizacion de los aporics
pata futuras capitalizaciones. Sin embargoe, si la capitalizacion invelucra ia wransforencia de
ahorros o depositos, requerira de 1a aulorizacién escrita del socio.

Articulo 445.- Solvencia y prudencia financiera: Las cooperalivas de ahorro ¥ crédito
deberin maniener indices de solvencia v prudencia fnancicra que permitan cumplir sus
oblipaciones ¥ mantener sus actividades de acuerdo con las regulaciones que sc dicten para ¢l
efecto, considerando las particularidades de los segmentos de las cooperativas de ahorro y
cridito,

Las regulaciones deberdn establecer normas, al menos, en Jos siguicntes aspeclos:

Solvencia patrimanial;
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5. Trangparencia.

Articulo 446.- Cupo de créditos: Las cooperativas de ahorro y crédito cstablecerdn un cupo de
crédito y garantias de grupo, al cual podrén acceder fos micmbros de los consejos, gerencia, los
empleados que lienen decizidn o participacion en operaciones de crédito ¢ inversiones, sus
comynges o convivientes ¥ sus parientes dentro del cuarto de consanguinidsd v segundo de
afinidacd.

El cupo de crédito para las cooperativas de ahorro ¥ crédito del segmento 1 en el caso de grupos
no podra ser superior al diez por cienlo {(10%) del patrimonio técnico; en el caso individusl no
podrd ser superior al une por ciento (1%) calculado al cierre del ejercicio anwal imnedialo
anterior al de la aprobacidn de los créditos. Los cupos para el resto de segmentos serdn
determinados por la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria ¥ Financiera. Las cajas centrales,
no aplicardn los criterios de vineulacion por administracidn, en los cupos de crédito.

Los créditos que superen 1os cupos agqui establecidos serdn considerados créditos vinculados, de
conformidad con lo determinade en el arlicelo 216,

Las solicitudes de crédito de las personas sefatadas en este articulo serdn resueltas por el
consejo de administracion y reportadas g1 consejo de vigilancia.

Articulo 447.- Ordenes de pago: Las cooperativas de ahorro v crédito podrdn emitir drdenes
de pago cn favor de 508 socios, contra sus depdsitos, que podrdn hacerse efectivas en otras
cooperafivas de ipual naturaleza, de acuerdo con las normas que dicte la Junta de Politica v
Regulacidn Maonetaria y Financiera y los convenios que se suscriban para el efecto.

Articulo  448,- Inversiomes: Las cooperativas de ahovrro y crédita deberdn invertir
preferentements, en este orden:

1. En ci mismo sectar Hnanciero; v,
2. En ol mercade secundario de valores o en las entidades linancictas privadas.

Articulo 44%9.- Redencion de certificados: Ninguna cooperativa de ahorro y crédito del
segmento 1 podrd redimir ¢f capital social, en caso de retiro de socios, por sumas que excedan
en su totalidad el cinco por clento (5%) del capilal soeial de la cooperativa, calcuiado al cicrre
del gjercicio econdmico anlenior,

En caso de fallecimiento del socio, la redencion del capital serd telal ¥ no 5¢ computard denlro
det cinco por ciento (5%) cstablecido en &l inciso anterior; la devalucidn se realizard conlorme a
las disposiciones del Cadigo Civil.

La compensacion de certificados de aportacién con deadas a la cooperativa serd permitida solo
en caso de retiro del socio, siempre dentro del limite del cineo por ciento (5%).

o resultare inftaccidn a la normaliva referente al
sila cooperativa se coconlrare sijeta a programas
ecidos por 13 superintendancia,

Na se podrd redimir capital social si de
patrimonio enico y relacidn de salvencia
de supervigidn intensiva, cn los t€nminos est:
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Los porcentajes de redencidn del capital social de las cooperativas de ahorro y crédito del resto
de segmentos serdn normados por la Junta de Polftica y Regulacidn Monelaria ¥ Financiera.

Articule 450.- Control: El control de las actividades de las cooperativas de ahorro y erédilo se
efectuard de acuerdo con los scgmenios en las que sc eocuentren ubicadas.

Articulo 451.- Auditorias: Las eooperativas de ahorro y erédito contardn con auditores interno
y exlerne cuando sus activos superen cinco millones de délares de los Estados Usidos de
América (USD § 5*000.000,00). Este vator s ajustari apualmente conforme al indice de precios
al cansumidor.

Las cooperativas de ahorro ¥ crédito cuyos activos sean inferiores al monto seiialado en el
inciso precedente, contardn con las audilorias que determing el conscio de administracidn, de
conflurmidad con las normas que emita la Junta de Poliica y Regulacidn Monclavia ¥
Financicra,

Ariicule 452.- Sypervisidn auvxiliac: Los orgapismos de inlegracidn ¥y otras enlidades
especializadas podrdn colaborar con la superintendencia en la realizacién de uma o varias
actividades espeeificas de supervisin, cumplienda las condiciones v disposiciones que dicte la
superintendencia para el efectn. Los supervisores auxiliares serdn responsables adminisirativa,
civil ¥ peaalmente por la supervision que efectien.

Articulo  453.- Prohibiciones: Loas cooperativas de ahorro vy crédito, ademis de Iuas
prohibiciones, dispuestas en esle Cédigo que [es fueran aplicables, tienen prohibido lo siguiente:

1. Adquirir acciones de entidades del Scetor Financiero Privade, salvo lo dispuesto en el
articulo 439;

2. Conceder, bajo ninguna forma, preferencias o privilegins a los socios, administradores,
funcionatios o empleados;

3. Exigir 4 los nuevos inlegrantes de la organtzacion que suscriban un mayor nimero de
Apoties, cholas o apotlaciones de los que hayan adguiride los fundadores desde que
ingresaron & la organizacion, o que contraigan con la entidad cuslquier obligacién
coondmica exlracrdinaria, que no la hayan contratde dichos imegrantes;

4. Los directivos de las organizaciones quedan prehibidos de ulilizar su condicién y log
tecursos de la enlidad para establecer relaciones contractuales, profesionales, laborales
o de servicios personales, directa o indireclamente, con olras pErsONas U organizaciones;

5. Establecer acuerdos, convenios o contratos con persenas nalorales o juridicas ajenas ala
organizacidn, que les permita parlicipar directa o indireclamente de los benclicios
derivados de las medidas de fomento, promocidn ¢ incentives que caneeds la Ley
Organica de la FEconpmia Popular ¥ Solidaria;

6. Lucrar o favorecerse fraudulentamente de las operaciones vy actividades de la
organizacion y de los heneficios que otorga la Ley Orginica de la Economia Popular ¥
Solidaria, Jgual disposicién aplicard a los administradores de las entidades financieras
de este capiiul

7. Ocultar, alterarlfraudulentamente o suprimir en cualquier informe de operacion, datos o
hechos respectd de los cuales la superintendencia y el plblico tengan derecho a estat
informados; v,
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8. Las demds cotablecidas en este Codige, en la Ley Orginica de la Economia Popular v
Solidaria ¥ su Reglamento.

Las prohibiciones sefaladas en los numerales 1, 5, 6 ¥ 7 serdn sancionadss como inftaceioncs
nwy graves ¥ las determinadas on 1os numerales 2, 3 y 4 serdn sancionadas eomo infracciones
praves, sin perjuicio de las sanciones ¥ correctivos que se disponga y la mulidad de los actos
prohibidos por este articulo,

Seccidn 3
De las entiflades asociativas o solidarias,
cujas ¥ hancos comunalcs y cajas de ahorro

Articnlo 454,- Entidades asociativas o solidarias, cajas ¥y bancos comunales ¥ cajas de
ahorro: Las entidades asoclativas o solidarias, cajas y bancos comunales ¥ cajas de ahorro son
organizaciones sin pergonetia juridica, que se forman por voluntad de sus socios dentro del
limite delerminado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria ¥ Financiera, tendrdn su
propia estructura de gobierno, administracion, representacidn, aulo contrel social v rendicidn de
eucnlas v femdnin la obligacién de remitir la informacicon que les sea solicitada por la
saperintendancia.

Las entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales ¥ cajas de aharro se forman
Com apotles econdmicos de sus socios, en calidad de ahorras, sin que puedan captar fondos de
terceras, pata ol atorgamicnolo de crédilos a sus miembros bajoe 1as regulaciones que expida la
Junta, ¥ s¢ inscribirin en el registro dinico de orpanizaciones sociales.

Articulo 455.- Legislacién aplicable: Las eotidades asociativas o solidarias, cajas y bancos
comunales y cajas de ahorre se regitdn por este C6digo, por la Ley Orgdnica de la Eeanomia
Fopular ¥ Solidaria ¥ las normas que cxpida la Junta de Politica y Repulacidn Monetaria y
Financicia, Las entidades mencionadas en este articulo son sujetos de acompaiamicing, no de
conirol, salvo que realicen operaciones fucea di su dmbilo, en cuye caso serdn sancionados pot
la Superimendencia de Economia Popular ¥ Solidaria,

Secciim 4
D¢ las asociaciones mutualistas de ahorro ¥ erédito para la vivienda

Articulo 456.- Naluraleza y objetivos: Las usociacionss mulualislas de aborrd y erfdito para la
vivienda son entidades que forman parte de] Sector Financicro Popular y Solidario, cuyos
abjelivos son la cuplacion de recursos del piblico para destinarles al [linanciamicolo de la
vivienda, la construccion ¥ al hicoestar (amiliar e sus asociades, ¥ se rigen por las
disposiciones de este Codigo.

Articulo 4537,- Constitecién y vida juridica: Las asociaciones mulualistas de ahorro ¥ crédito
para la vivienda, en su constilucionm, se regicin por las disposiciones aplicables a las
cooperalivas de ahoreo y orédito prescritas en la Ley Orgdnica de la Economia Fopular ¥
Solidaria v en s0 estatuto,

Las aclividades, operaciones, liguidacién v todos los demds aspectos inherentes a su vida
juridica, las asociacionss mutoalislys de ahorro ¥ crédile para a vivienda s¢ regitdn por las
disposiciones aplicables a las cooparptivas de aborro y crédito prescritas en el presente Codigo,
las regulaciones gue expida la Juntalylen su estaiulo,

L
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Articulo 458.- Gohierno y administracién: El gobierno de las asociaciones multualistas de
ahorrn v crédito para la vivienda estard conformado con una junta general de socios, un consejo
de administracidn, un conscjo de vigilancia, representante lepal, auditores interno ¥ externo. su
organizacion interna constard en el estatule social, que serd aprobado por la Superintendencia de
Econpmia Popular y Solidatia.

Articudo 45%.- Socios: Son socias de as asociaciones mutualistas de ahorro ¥ crédite para la
vivienda las personas que mantengan certificados de aportacion,

Los certificados de aportacién representan la participacidn del capital de los socios en la
entidad, les conlieren derecho 8 voz ¥ a un voto, independientemente del nimero de certificados
de aportacidon gque cada unc pague. Ninguna persona natural o juridica podrd poseer en
certificadas de aportacion, direeta o indirectamente, més del seis por ciento (6%:) del capital de
Ia entidad.

En ningin caso se restringird el ingreso de nuevos socios a las asociaciones mutualistas de
ahorrg y crédilo para Ja vivienda; una vez alcanzade el monto minimo de capital de
constitucion, debido a su caracteristica de variable ¢ ilimitado, Jos nuevos socios deberan pagar
a su ingreso el valor del certificado de aportacidn establecido en el estatulo de cada entidad.

Articulo 460.- Capital social minimo y paérimonio: El capital social minime de una
asociacién mutualista de ahorro y crédito para la vivienda scrd variable e flimitado y estard
representado por certificados de aportacion no redimibles pagados por sus socios. El capital
social minimo serd regulado por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

El valor de los certificados de apottacitn serd establecido 4 la constitucin de una asociaciin
mulualista de ahorro y crédito para la vivienda y deberd conslar en su estututo,

Los certiticados de aportacidn podran ser (ransferibles [ibremente por los socios, guicnes
deberdn regisirar dichas ransferencias en las entidades en las gue lengan sus aportaciones. Las
transferencias surtirin efecto desde Ia fecha de su regisiro,

El patrimonio de las asociaciones mutwalistas de ahorro v erddite para la vivienda cstard
integrado por el capital social, [a reserva legal irrepartible y otras reservas cslatutarias ¥ oo
podré ser inferior 2 un millén ochocientos mil d6lares de Jos Estados Unidos de América (USD
§ 1°800.000,00). Los socios de las mutualistas serdn responsables por ¢l patrimonio de la
enlidad hasia por ¢l porcentaje de sus aportaciones.

Articulo 461.- Operaciones: Las asoclaciones mulualistas de aborra y crédito para la vivienda,
en el dmbito de sus objetivos, podrin realizar las operaciones determinadas en el articulo 195,
previa la autorizacion de la Superintendencia de Ceonomia Popular y Selidaria,

Estas entidades podran invertir directamente en proyeelos especiticos orientados al desatrollo de
la vivienda y construccion, ¥ en entidades de servicios auxiliares del sistemna financicro de gire
inmobiliario o en otras entidades de servicios auxiliares calilicadas por la superintendencia,
cuyo objefo exclusive se relacione con las actividades propias del giro del negocio.

Las inversiones propias en proyecio§ especificos oricntados al desarrollo de la wivienda ¥
comstruccitn no podrin exceder del cith por ciento (100%) de su patrimonio (fenico. En ningfin
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¢as0 un solo proyecto de inversion podrd tener ¢l cien por ciento (1009) del cupo asignado. El
total del cupo deberd estar distribuido en varias inversiones.

Articulo 462.- Solvencia ¥ prudencia financiera: Las asociaciones mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda deberdn mantener los indices de sobvencia y prodencia financiera qus
poemitan cumplir susg obligacienes ¥ mantener sus actividades de acwerdo con las regulaciones
que dicte la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financicra, considerando los aspectos
determinados en el anticulo 445,

Articolo 463.- Sepuro de depisito ¥ fondo de liguidez: Las asociaciones mutualistas de
ahorro ¥ crédito para la vivienda accederdn al seguro de depdsitos y fondo de liquide: conforme
a las disposiciones del tiwulo 11, capitulo 3, seceitn 15.

Seccidn &
De las cajas contrales

Articule 464.- Cajas Centrales.- Las Cajas Centrales son entidades que intepran ¢l Scelor
Financiero Popular y Solidario, que se conslituyen con, por lo menos, veinte (20) cooperativas
de ahorro v crédite o mutualistas de ahorro ¥ crédilo para la vivicnda, ¥y gue tienen por objcio
realizar operaciones financieras de segundo piso, debidamente autorizadas por la
superintendencia, exclusivaments, con las cooperativas de ahorta y crédito.

Axticule 465.- Constitucién ¥ vida juridica.- Las Cajas Centrales, ¢n o relacionado con su
constifucidn y cstructura interna se regirdn por las disposiciones cstablecidas en la Ley Orgénica
de la Economiz Popular y Solidaria y su Replamento.

Articule 466.- Actividades.- Las Cajas Centrales podrin efectear con las cooperativas de
shorro y crédito, previa avtorizacidn de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
las actividades deseritas en ol articulo 195 v, adicionalmente, 1as siguicnes:

1. Desarrollar redes de servicios financieros entre sus afiliadas, lales como ventanillas
comparlidas, transferencias de fondos, remesas, pagos de servicios, enlie olros;

2. Funcionar como cémara de compensacion entre sus aliliadas, previa autorizacidn del
Banco Cenlral del Ecuador, de acuerdo a lo establecido en este Cidige;

3. Canalizar ¢ intermediar recursos destinados al desarrolle del Sector Financiero Popular
¥ Sulidario;

4, Adminisiracidn del poriafolio de inversiones, cuando se trate de Litulos valores emitidos
por el ente rector de las {inamzas plblicas y ¢l Banco Central del Ecuador; y,

5. Estructuracidn de productos de gestion de ricsgo financiero,

Articulo 467.- Aportes ebligatorios: Las cooperativas socias do las cajas cenfrales deberdn
maniencr ¢n 1odo tiempo un monto de certtiticados de aporlacidn acorde con la regulacién que
para el elecle emila la Junta,

Articmlo 468.- Repulacion diferciiciada para aportes de las cajas centrales: Las cajas
centrales aportaran al fonde de liquidez de eonformidad con las normas especificas que al efecto
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dicte la Junta. Ne le soo aplicables a estas entidades los cupos de crédite establecidos en el
articulo 446, ni los criterios de vinculacidn,

Beccion §
e los servicios auxiliares

Articulo 469,- Servicios auxiliares: Las entidades del Sector Financiero Popular ¥ Solidaric
podrin invertir en entidades de servicios auxiliates del Sistema Financicro Nacional, Estas
entidades s¢ regirdn por lus disposiciones contenidas en el titulo 2, capitule 5, seccién 11,

Asimismo, las entidades del Sector Fimanciero Popular ¥ Solidario podoin constituir
organizaciones de la ccongmig papulae ¥ solidaria cuyo objela sea la prestacidn de servicios
auxiliates que s¢ regirin por las disposiciones de la Ley Orgénica de la Economia Popular ¥
Solidaria.

Articulo 476.- Calificacién: Lag enlidades de servicios auxiliares constituidas de acuerdo con
el articulo precedente, para’ poder operar, deberin calificarse previamente ante la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, la que como paric de la calificacion podra
disponer la reforma del estatuto social y €l [ncremento del capital, con el proposito de asegurat
sU solvenclia,

El capital de estas compafifas deberd puardar directa propoercitn con el volunien ¢ manto de sus
operaciones.

Articule 471.- Prohibicién de inversiom: Las companias de servicios auxiliares del sistema
financiero, cuyos accionisias sean enlidades linancicras populares v selidarias, y las
organizaciones de la economia papular ¥ solidatia cuyo objeta sca Ia prestacidn de servicios
auxiliares, no podran inverlir en el capital de otra persona juridica, pertenczea o no al Sistema
Financiero Nacional. La inobservancia de esta prohibicidn scrd sancionada por los respectivos
orgamsmos de control coma infraceidn moy grave, sin petjuicio de su destnversion.

Articulo 472.- Control: El conirol societatio de las entidades de servicios auxiliares del sistema
financiero a las que se refiere csia seecidn, eslard 4 cargo de la Saperintendencia de Coanpaiifas,
Valores y Seguras v de la Superintendencia de Bconpmia Popular ¥ Solidaria, sepin el caso.
Los servicios auxiliares a las actividades linancieras del Sector Fingneiero Popular y Solidaric
serdn contralados por la Supetintendencia de Economia Popular ¥ Solidaria, de acuerdo con las
notmas que expida para el efeclo,

CAPITULO 7
MNormas de cardcter general

Articulo 473.- 1a Junta de Politca ¥ Regulacidn Manetaria ¥ Fingncicra y los organismos de
control, en los Ambitos de sus fungiones, expedirdn las normas necesarias para instrumentar las
disposiciones de este titulo,
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TITULO 111
DISPOSICIONES AFINES
CAPITULG 1
De las Cheques

Seccidn 1
De I emision ¥ de Ia forma

Ariicule 474.- Cheque: Es un medio de pago escrite mediante ¢l cual una persona lamada
girador, con cargo a los depdsitos que mantenga en una cuenta de la gue es titular ch una
entidad financiera, ordena a dicha entidad, denominada girado, que pagus una deferminacly
cantidad de dinero a otra persona llamada beneficiario,

El cheque librado de acuerds con lo dispucsto en este Codigo, Hene valor probatorio.
Articulo 475.- Contenide ¥ validez del cheque: El cheque deberd contener:

1. Ladenominacian de cheque, inserta en ¢l texto del documento ¥ expresads en ¢l idioma
empleada para su redaccidn;

El mandato pure ¥ simple de pagar una suma delerminada de dinero;

El nombre de quicn debe pagat o gitado;

La indicacithn de Ia fecha de pago;

La indicacitn del lugar de la emision del cheque; v,

Ei La firma de quien expide ¢] cheque o giradar.

bh g W ba

Bl cheque en el que falte algune de los requisitos indicados, no tendré validez comeo cheque.

Articulo 476.- Intereses: Bl importe del chegue no genera intereses, por tanto toda estipulacin
sobre intereses se reputa inexistente,

Articuto 477.- Firmas en cheques: Cuando un cheque lleve lirmas de persanas incapaces,
fivmas [alsas, de personas imaginarias o [irmas que pot cualquicr otra razén no pueden cbligar a
las personas por quicnes se haya firmado el cheque, o con cuyo nombre aparezca [irmado, las
obligaciones de cualesquiera otros firmantes no dejardn por eso de ser vilidas.

Articule 478.- Responsahilidad: Quien firme un cheque como representante de una persona de
[a que no lenga poder para actuar, se obliga pur si misme en virtud del cheque, ¥, si ha pagado,
ticne iguales derechos que tendria el supuesto representado. La misma regla se aplica al
representante qus se ha excedido en sus poderes.

Articulo 479%.- Responsabilidad del girador: El girador responde por &l page, Toda cliusula
por la coal el girador s exima de esta responsabilidad nogliene valor,

Articule 480.- Prohibicion duplicados de cheques: Piokibase emitir cheques por duplicado.

Seccion 2
Be la teansmision,
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Articulo 481.- Transmisibilidad y endosa: El cheque ¢s transmisible por medio de endoso.

Endoso es la transmision de un cheque a la orden, mediante una férmula escrita en el reverso del
documento.

El endoso deberd ser puro y simple. Se considerard no escrits toda condicion a la que se
subordine la transmisidn del cheque.

El endose parcial es nulo,

%nlo se podridn endosar chegues por una sola vez, siempre que el cheque haya sido girado hasta
por ung suma de dinere correspondienle g dos (2) salarios bdsicos unificados. Los cheques por
surmas superiores no podran ser endosados y solo deberén ser pagados a su primer beneliciatio.

La firma que estampe el beneficiario en el cheque para cfectos de presentacidn y cobro, al
girado, ne se considerard como un endoso propiamente dicho, por 1o que no estard comprendido
denira de la limitacién a la cireolacion dispuesia en el inciso anterior.

Articulo 482.- Firma del cndoso: El endeso debe eseribirse en ¢l chegue ¥ debe estar firmadio
par el endosante.

Articule 483.- Transmisitn de los derechos: Fl endoso transmile todos los derschos
resultantes del cheque, Prohibase los endosos en blanca o al portador.

Articnlo 484.- Garantia de pago: El endasanie, salvo cldusulas en contrario, garantiza el pago.
La Junta regulard los mecanismos de endosa,

Articulo 485.- Tenedor legitimo: El benefliciario de un cheque, endosable o no de acuerdo a lo
indicado ¢o el articulo 481, ¢s considerada comeo tenedor legftimo.

Articulo 486.- Excepciones openibles al portador: Las personas demandadas en virtud del
cheque no pueden oponet al portador o tenedor las excepeiones fundadas en sus relaciones con
el girador o con los tenedores anteriores, a menes que el portador o tenedor, al adguirir el
cheque, haya obrado a sabiendas gn perjuicio del deudor.

Articulo 487.- Endoso posterior al protesto: El endoso posterior al protesto o electuado
después de la terminacitn del plazo de presentacién, no produce otros efectos gue los de una

cositn ordinaria,

El endoso sin fecha se presume hechs, salve, prueba en conlrario, antes del protesto o anles de
[a terminacidn del plazo a que se refiers el inciso anterior,

Seccion 3
De la presentacion ¥ del pago

Articule 438.- Pago del cheque: El cheque es papadern a la vista,
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A la presentacidn del cheque, el pirade estd obligado a pagarlo o a prowstarlo. En caso
contrario, responderd por los dafos y perjuicios que ocasione al pottador o tenedor,
independientemnents de las demds sanciones a que hubiere lugar.

Prohibase a las entidades financieras poner en Jugar del protesto cualguier leyenda, con o sin
lecha, que establesca que el cheque fue presentado para el pago ¥ no pagado, La entidad que
inlringlere esla prohibicién serd sancionada par los organismos de control con una multa por el
valor del correspundiente cheque.

Se exceptian de esta disposicién los cheques rechazados por defectos de forma y los
presentados después del plazo maximo para pago del cheque sefialado en ¢l articulo 513, asf
como las imagenes digitalizadas de los cheques ingresados a cdmara de compensacion,

Articulo 48%.- Plazo de presentacién: Los cheques girados y pagaderos en el Ecuador debetén
presentarse para el pago dentro del plazo de veinte (20} dias, conlados desde la fecha de su
emisidl.

Los cheques girados en el exterior y pagaderos en ¢l Ecvador deherdn presentarse para ¢l pago
dendro del plazo de noventa (90) dias, contados desde Ja fecha de su emision.

Los cheques girados en el Beuador y pagaderos en el exterior sc sujetardn, para la preseniacidn
al pago, 5 los términos o plazos que determine la ley del Estado donde tenga su domicilio el
banco girado.

Articulo 490.- Presentacion para el pago: Lua presentacidn del cheque a una cdmara de
compensacion par parte de la entidad financiera, equivale a la presentacidn para el pago.

Articulo 491.- Revocatoria deb cheque: Tl girador podra revocar un cheque eomunicando por
escrito al girado que se abstenga de pagarlo, con indicacién del motivo de tal revocataria, sin
que por esto desaparezca la responsabilidad del girador,

A peticion del portador o tenedor que hubicee perdido el cheque, el girador estd obligado, como
medida de proteccidn transitoria, & suspender, por ¢serito, 1a orden de pago.

Na sarlird cleclo la revocatoria del cheque cuando no exista sufieiente provisian de fondos y, ¢n
este ¢aso, ¢l banco estard obligado a protestar el cheque.

El girade deberd retener ¢l importe del cheque revocado hasta que un juez resuelva 1o
comvenienle, o hasta que el girador deje sin efecto la revocatoria, ¢ hasta el vencimiento de)
plazo de prescripeion de seis (6) meses, contados desde la expiracion del plazo de presentacidn,
o hasta cuando se declare sin efecto ¢l cheque pot sustraccitn, deterioro, pérdida o destruceidn,
de conformidad con las normas de cardcler general dictadas por la Junta de Politica y
Repgulacion Monelaria y Financiera.

Articufo 492.- Validez del cheque: Ni la muerie ni la incapacidad supervinicnte del girador
afectan la validez del cheque.

El giraddo que tuviere conocimicnto de la quisbra del girador, d Ii:e. negar el pago.

1
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Articulo 493.- Cancelacién del cheque: El giradu, al pagar el cheque, exigird al portador o
tenedor su cancelagidn,

Bl partador ¢ enedor puede admitr o rchusar, a voluntad, on pago parcial, peto el gitado estd
ohligado a pagar ¢l importe del cheque hasta el total de los fondos que tenga a disposicidn del
gitador,

En caso de pagoe parcial, el girado pusde exigir que s¢ mencione dicho papo en el cheque v s le
confiera recibo, y estard obligado por su patte, 8 otorgar al portador o tenedor un comprobante
en &l que consten todas las especificaciones del cheque ¥ el saldo no pagado. Esle comprobante
surliti los mismos efectos que el cheque protesiado en cuanto a1 saldo no cubierto.

Articulo 494.- ¥erificacidn de firma: El girado que paga un chegue estd oblipado a comprobar
la regularidad del endoso ¥ la identidad e 1a persona a quien lo paga, pero no la firma del
endosante.

Articulo 4935.- Multa por cheque protestado: Fijase la multa del diez por ciento (20%) solte
el valor de cada cheque protestadgo por insuficiencia de fondos, que debe ser pagada por el
giraclor, multa que serd debilada por la entidad financiera, de las cuentas del girador, hasta el
monte que se mantenga en depdsito ¥ iranslerida mensualmente a la Cuenta Unica del Tesoro
Nacional.

Seccidn 4
Del chegue cruzadoe ¥ del chieque no negociable

Articule 496.- Cheques cruzados: El girador o el portador o tenedor de un chegue puede
cruzarly, de conformidad con las normas que expida la Junta,

Articulo 497.- Cheque no negoctahle: Bl cheque que contenga la expresidn "no a la orden™ u
qtra equivalente como “no endosable”, "no nepociable", "no transferible™, no es transferible sino
en la forpa y con los efectos de una cesidn ordinaria,

El banco girado que reciba un chegue con cualguiera de las expresiones anles inclicadas,
Unicamente podrd acrechlar su valor en una cuenta pertencciente al beneliciario, o pagarlo en
manieda al propio beneficiario o al cesionario.

Articule 498,- Perjuiciog: El girsdo que no observe las disposiciones de esta seccion,
respondera de los perjuicios hasta por una suma igual al impaete del cheque.

Seccidn 5
Del chegue cecfificado

Articule 499.- Cheque certificada: El cheque que contenga la palabra "certificado", cscrita,
fochada y finmada por el girado, obliga a éste a pagar el cheque a su presentacidn y libera al
girador de 1a responsabilidad del paga.

Scccivn 6
De las acciones por falta de pago
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Articulo 500.- Protesto de cheques: El porlador o tenedor podré ejercifar sus acciones contra
el girador, &l endosante ¥ los demds obligados, cuando, presentando el cheque en tiempo habil,
no fuere pagado, siempre que la falta de pago se acredite por protesto, en cualquiera de las
formas sipuientes:

1. For declaracion del girado, fechada y escrita en el cheque;

2. Cuando el pirade se negare a exfender Ia cleclaracion mencionada en el numersd
anlerior, un nolario piblica del domicilio de la entidad financiera, a peticidén verbal o
escrita del portador o tenedor, requerird a la entidad el pagoe del cheque, y, en case de
negativa, extenderd el protesto haciendo constar el requerimiento, la negativa al pago y
la razdn de Esta; v,

3. Por declaracion fechada de una camara e compensacitn, en que conste que el cheque
ha sido enviado en tiempo hibil ¥ no ba sido pagado.

Articulo 501.- Pérdida de la aceién: El portador o tenedor que no presentare ¢l cheque para el
pago dentro del plaso legal, perdera su accidn contra el endosante, ¥ contra el girador, cuando,
habiendo tenido fondos, se Ilegaren a perder, despuéds de expirado ¢l plazo, por haberse
declarado en liquidacian a la entidad [inancicra.

Aricole 502.- Solidaridad: Todss las personss obligadas en virtud del cheque, lo cstdn
solidariamente respecto al portador o tenedor.

El portador o tenednr tene derecho 2 proceder confra todss estas personas, individual o
colectivamente, sin que pueda ser compelido a observar el orden en que aquellas se hubieren

obligado.
Tgual derccho correspande & todo firmante de un cheque que haya pagado.

La accidn intentada cantra uno de los obligados, no impide gue se proceda conra los demas,
incluso los posteriores a aquel conlea el cual s¢ procedid en principio.

Articulo 503.- Valores a reclamar: El portador o tencdor puede reclamar de aquel contra quicn
gjercila su aceidn:

1. Elimpaotie del cheque no pagado;
2. Sus inlersses, a la tasa mdxima, a partir de la fecha del protesto; ¥,
3. Los gastos del proleslo, 108 de las notilicaciones y las costas procesales,

Axticulo 504.- Reclamo a solidariamente obligados: El que haya pagado el cheque puede
reclamar de 1os salidariamente obligados:

1. La suma integra pagada por &)
2. Los inteteses de dichs summa, calcolados a Ia tasa méxima, a partir del dia del pago; v,
3. Las costas procesales,

Articulo 505.- Entrega del'\cheque protestado: Cualquier obligado contra el que s¢ cjercite
una aceidn o gque osté expupsto a ella, puede exipir contra el pago la entrepa del cheque
protestado ¥ un recibo.
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Articole 506.- Fuerza mayor o case fortwito: Cuando la presentacidén del chegue o el
lewantamiento del protesto no puedan efectuarse en los plazos prescritos, por fuerza mayor 0
caso fortuito, estos plazos se prorrogardn hasta cuando hayan cesado dichos acontecimicntos.

No se considerardn como casos de fuerza mayor Jos hechos puramente personales del portador o
tenedor o de aquél a quien se haya encargado la presentacitn del cheque o del levantamicnto del
protesto.

Articulo 307.- Alteracién del chegue: En caso de alicracion del texto de un cheque, los
firmantes posteriores a la alteracidn guedarin obligados con arregle a los términos def exto;
peta los firmantes anteriores lo estardn solamente con arreglo al wxio original.

Seccion 7
De Ll prescripeion,

Articulo 308.- Preseripeion: Las acciones que corresponden al portacdot o enedor contra el
girador, 105 endosantes ¥ demds obligados, prescriben a los seis () meses, conlados desde la
expiracidn del plazo de presentacion.

Las acciones que correspondan entre s a los diversos obligados al pago de un cheque,
preseriben a los seis (6) meses, 2 contar desde el dis en que un obligade ha pagado el cheque o
dezde el dia en que se ha ejercitado una secidn contra éL

Articulo 504.- Interrupcidn de la prescripeidn: La prescripeidn se interrumpe e conformidad
con las disposiciones contenidas en 2] Cédigo de Procedimiento Civil.

Seccion §
Conflictos de leyes

Arxticulo 519.- Conflicto de leves: En lo relativo a conllicito de leyes, 12 ley del Estado en que ¢l
cheque debe pagarse, determina:

1. El término de presentacion;

2. Si puede ser aceptado, cruzado, cerlificado o confirmade, y los elecios de esas
pperaciones;

3. Los derechas del tenedor sobre La provisidn de fondos ¥ su naturaleza;

Los derechos del girador para revocar el chegque o oponerse al pago;

5. La necesidad del protesto u otro aclo equivalente para conservar los derechos contra los
endosantes, el giradar v otros ebligados; ¥,

. Las demds situaciones referentes a las modalidudes del cheque.

=

Seccidn 9
Normas comunes
Ariiculo §11.- Plazo para presentadiin y protesto de un cheque: La presentacion v ¢l

proteste de un cheque deben realizarse dentro de los plazos previstos en el anticulo 459 ¥ en un
dia habil para la diligencia respectiva.
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Cuando el dltimo dia del plazo no sea dia laborable, quedard prorrogado hasta el primer dia
habil siguiente. Los dias feriades intermedios se incluitdn en el compuio del plazo.

Avticulo 512.- Titelo gjecutivo: El cheque no pagade por [ally o insuficiencia de fondos ¥
protestado dentro del plazo de presentacion, constituye tftulo cjecutivo. Tgualmente constituye
titalo gjecutivo el comprobante a gue se refiere el inciso tercero del ardenlo 493,

En los demds casos, salve disposicidn lepal en contrario, el page de un cheque poded reclamarse
en juicic verbal sumario.

La accién civil intentada para ¢l pago de un cheque, no perjudics la accidn penal
correspondisnte.

Articulo 513.- Plazo méximo para pago de cheque: El girado puede pagar un cheque aun
despuss de expirados los plazos establecidos en el articulo 489 ¥ dentro de los frece (13) meses
posteriores a la fecha de su emision.

Articelo 514.- Pérdida causada por pago cheque falsificado; La pérdida causada por 2] pago
e un cheque falsificudo ao comprendido en 18 numeraciin del girador, corresponde al girado.

La pérdida causada por el pago de cheques lalsificados, comprendidos en la numeracian del
girador, corresponde a éste o al girado, segiin tenga uno u otre culpa en la pérdida. Si ninguno
de los dos tuviere culpa, 1a pérdida cormesponcerd al girado.

Si el girador no reclamare dentro de los seis (6) meses de presentado por el girado el estado de
Ia cuenta corriente, en el que conste el pago de cheques falsificacdos, la pérdida causada por ¢l
pago de tales cheques corresponderd al giradar,

Frohibase toda estipulacidn contraria a lo dispuesto en este articulo,

Articulo 515.- Begulacidn: La Junta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria y Financiera, dictard
las normas de cardcter general necesarias a efeclos de la aplicacidn de las disposiciones relativas
a lns cheques cantempladas en esie Cddigo.

El Baoeo Central del Ecuador regulard el procesamicnte de los cheques digilalizados en la
cdinara de compensacion de cheques.

[as imdgenes digitalizadas de los cheques procesadas en la cimara de compensacion de
chegues, tendrin igual valor praobatoria que ¢l original,

Las entidades financieras estan facultadas para destruir los cheques fisicos recibidos en
depdsito, una vez vencido el plazo determinade pars manlenstlos cn forma fisica.

rganismos de control tienen poiestad para
ediante la imposicion de multas que estarin
bisicos unificados.

Articulo 51&.- Pofestad sancionateria: Los
sancionar fos incumplimientos de este capitulo,
comprendidas entre ung {1} v treinta (30} salari
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ASPOSICIONES GENERALES

Primera.- Limites de la responsabilidad: El Estado no es responsable de la snlvencia de las
entidades del Sistema Financiero Nacional y de las entidades que conlorman el régimen de
valores ¥ de seguros, ¥ no aswmird deudas privadas.

La regulacitn ¥ el control de las actividades a cargo del Sistema Financiere Nacional y de las
entidades que conforman el régimen de valores v de seguros, no (ragladardn la respoansabilidad
de Ia solvencia ni supondrdn garantia del Esfado.

Scgunda.- Funciones de la Junta: Todas las funciones en maletia de politica v regulacidn que
las leyes vigentes a In fecha de promulgacién de este Cadige, olorgan a la Junta Bancaria,
Directorio del Banco Central del Ecuador, Junta de Regulacién del Sector Financiero Popular ¥
Solidario, Junta de Regulacién del Mercado de Valores, Dircctorio de la Corporacién del
Seguro de Depositos ¥ Directoric def Fondo de Liguides, serdn asutidas por la Junta de Politics
v Repulaciin Monetaria y Financiera, salve los casos expresaments delegados a los organismos
de control en este Cadipo.

Tercera.- Conversion a ddlares de los Estados Unidos de América: LEn toda [a lepislacion
vigente ¥ co las obligacionss pendientes de pago en las que se disponga gue los pagos deban
hacerse en sucres, se entenderd que deberd realizarse en ddlares de los Estados Unidos de
América a una 1554 de conversiGn de veinticinen mil (25.000,00) sucres por didlar de los Estados
Unidos de América.

En oda la legislacin vigenle y en las obligaciones pendientes de pago en las que se disponga
que los pagos deban hacerse en unidades de valor constante (UVC) o en salatios minimos
vilales generales, se entenderd que cada unidad de valor constante ¥ cada salario minimo vital
genctal tienen un valor fijo ¢ invariable equivalente a, respectivamente, dos eoma seis dos ocho
nueve (46289) v cuatro dilates do los Dstados Unidos de América (USD § 4,00),
respeclivamente.

Los valores pendientes de pago por obligaciones tributarias constantes de titelos de crédito v
érdenes de cobro directo, asi como las correspondicntes 2 periodos anleriores ¥ quc se
determinan por el propio contribuyente o por la Administracion, se liquidarin afiadiendo los
intereses de mora que estuvieron vigenies hasta el 10 de encro del 2000, a la tasa vigenle pata
cada periodo trimestral. El valor asi oblenido y el do las multas, serdn transformados a délares
de los Estados Unidos de América, a una cotizacion de veinlicinco mil (25.000,00) sucres por
délar, y se emititdn los nuevos (ftulos de crédito u drdenes de cobro dirgeto que devengarin una
laza de intereses equivalente al 16,82% anual, a partir del 11 de encro del 2000. La liguidacidn
serd notificada al contribuyente vy sc continuard con las acciones previstas en el Codigo
Tributario.

Cuarta.- Transacciones mongtarias ¥ financieras a través de paraisos fiscales: La Junta de
Politica ¥ Regulacion Maonetdria ¥ Financicra podrd regular las transacciones monetarias y
financieras con el exterior, espgtialmente las realizadas con paraisos {iscales o jurisdicciones de
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menar imposicion a la del Beuwador, de acuerdo con las definiciones que establexca ] Servicio
de Rentas Internas.

El Banco Central podrd solicitar a las entidades del Sistema Financiero Nacional informacitn
sobre la cadena completa de pagos a nivel internacional de las fransacciones monetatias ¥
financieras. También podred solicitarse 13 informacitn de sustento correspondients g las personas
naturales y jurfdicas ordenantes de dichas transacciones, que representen los montos
acumulados més importantes de conformidad con las repulaciones que emits La Junla de Politica
¥ Regulacitn Monetaria y I'inancicra.

Cuinta.- Retenciin temporal de depdsitos e inversiones: Los superintendentes, ¢l Procutador
General del Estado, el Contralor General del Bstado ¥ el Fiscal General Jdel Estado, de mansra
excepcional, por presuncitn de actos ilegales ¥ de forma motivada e individual, podrin ordenar
la retencion temporal de depésitos e inversiones en las entidadss del Sisiema Financiero
Macional.

La retencitn ardenada caducard en el plazo de quince (15} dias contados desde la votificacion a
Ia respectiva entidad financiers, a menos que sca confinmada por un Juez competente. En esle
cast, la retencidn quedard sujeta a las disposiciones del Cdigo de Procedimiente Civil.

Sexta: Pasivos y saldos immovilizados: Los pasivos que hubieren permanecido inmnovilizados
en cualquier entidad del Sistema Financiero Nacional por mas de cineo (3) afios con un saldo de
hasta €] equivalente al veinticinco por ciento (25%) de un salaria bisico unificado, o por més de
diez {10) afios con un saldo mayor, por no haber sido reclamados por su beneficiario desde la
feeha en que {ueren exigibles, serdn transferidos @ la Cuenta Unica del Tesore Nacional, con
excepeitn de los pasivos inmovilizados por disposicién legal o judicial debidamente notiticadas
a la entidad financiera.

Las pasivos inmovilizades ge liquidardn al 31 de enero de cada aiio.

Las entidades financierss no podran lranslerir 3 wiilidades, directamente mediante traspaso a
cuentas provisionales o de cualguier otro mode, valores o saldos inmovilizados, pertenecientes a
olras personas, cualguiera que sea la calidad de éstas,

Toda entidad financiera deberd presentar en enero de cada afio un informe al organismo de
control 1especte de la existencia de cualquier wvalor, dividepdo o saldo oo reclamade
perteneciente a terceros que hubiere permanecido inmovilizado come pasivo a 50 cargn por
cinco {3) o diez (10} afos.

Séplima.- Papo de las acreemcias depositarias de mayor cuantia: En los procesos de
liguidacidn forzosa de las enlidades cel Sistema Financiero Nacional, sin perjuicio de fa
prelacion de pago establecida en este Codigo, las personas nalurales o juridicas con acreencias
por sobre los valores que determine la Jynta de Polilica y Regulacion Monetaria y Financiera,
deberdn acreditar la licitud de los recursopldepusitados en dicha entidad ¥ de su patrimonio,
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Para el efecto, deberdn adjuntar documentos originales o copias certificadas que acrediten sus
declaraciones de impuestos, sus declaraciones patrimoniales ¥ los que justifliguen los recursos
depositados ¥ su acerbo patrimaonial.

Octava.- Competencia: Cuando un reclama o recurso administrativo haya sido impugnado ante
la justicia ordinaria, ins organismos piblicos determinados en este Codigo se abstendrdn de
seguir conociéndolo; no obstante, 1os reclamos o recursos que, paralelamente, se ¢ncuentren en
conocimiento de la justicia ordinaria en materia penal, serdn conocidos y resuclos por las
antoridades administrativas, en el Ambito de sus competencias,

Novena.- Aceiones judiciales: Bl legitimade pasivo para impugnar en via judicial los actos que
emitan los organismaos de control, serdn el propio organismo de conwrol, ‘Tods accién judicial
iniciada en contra de los titularcs o delegadns de dichos organismos a titulo personal, serdn
ineficaces ¥ los jueces gue las conozean deberdn desecharlas, sin perjuicia de la accidn judicial
por repeticidn,

Bl legiumacdo pasivo para impugnar eo via judicial Tos actos que emita la Junla de Regulacidn
Monetatia y Financiera, serd fodas y cada una de las secretarias de estado de las cuales
provienen sus miembros, ¥ la presidepcia de la repdblica para el caso del delegade dol
Presidente.

Toda accién judicial iniciada en contra de los titulares o delegados de dichos organismos a titulo
personal, serd ineficaz y 1os jueces que la conozcan deberan desecharlas, salvo la accidn judicial
de repeticidn.

Diécima.-Contribuciones: Las confribuciones que a la fecha de vigeneia de este Codigo estan
financiando los presupusstos de los organismos de contral, serdn consignadas direclameniz a la
Cuenta Unica del Tesoro Nacional,

El pago de estas contribuciones se realizard con translerencias direclas a la Cuenta Unica del
Tesoro Nacional o mediante débito direcin de las cuentas que las entidades obligadas a
contribuir mantengan en el Banco Central del Ecuador,

IHcima primera.- Cantribucién Instituto Ecuatoriano de Crédito Educative ¥ Beeas IECE
¥ Servicio Tenatoriang de Capacitacion Profesional SECAP.- La contribucidn de 1% de las
planillas de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social , que s esidn transtiriendo al
Instituto Ecuatoriang de Crédito Educativo y Becas, IECE (0,5%) v al Servicio Beuatoriano de
Cupacilacidn Profesional SECAP (0,5%), sobre iz base del Decreto Supremo N? 623- A, de 3
de agusto de 1976, referido en el articulo 13 [iteral 8) de la Ley Sustitutiva a la Ley def Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativa y Becas, y en el Art 14 literal a) y Art. 14-A de la Ley de
Creacidn v Funcionamients del SECAP, serd depositada en la Cuenta Unica del Tesoro
Macional come parte del Presupuesto General del Estado a partir del 1 de enero de 2015,

Décima segunda.- Competencia para sanciomar: La competencia para sancionar las
infracciones de las entidades del mercado de wvalores y seguros, sus administradores,
funcionarios o empleados, auditores interno ¥ externo, lirmas calificadoras de riespo, peritos

Palaclo de Carondelet Garcin Moreno 1043 y Chile. Talls. 3827000
www, presidencia.gov.ec

142



PRESIDENCIA DE LA REFUBLICA DEL ECUADOR

valuadores v otros que cfeetden servicios de apoyo a la supervision, corrcsponde a la
Superintendencia de Compahias, Valores ¥ Seguros,

Décima tercers.-\ Transferibilidad: Bl estado ecuatoriano garantizard la libre transferibilidad
al exterior en divkas de las panancias periédicas o utilidades y rendimientos de la inversion
extranjera directa, ina vez cumplidas las oblipaciones tributarias, labotales ¥ las establecidas en
la legislacian.
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DISPOSICIONES REFORMATORIAS Y DERDGATORIAS
CAPITULO 1

Reformas

Primera.- En la legislacién vigente efectiiese las siguientes reformas:

1.

Sustituir “Superintendencia de Bancos ¥ Seguros™ y “Superinlendent de Bancos
Seguros™ por “Superintendencia de Bancos” y “Superintendente de  Bancos®,
respectivamente,

Sustituir “Superintendencia de Compaiifas” v “Superintendente de Companias®” por
“Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥ Segurus” y “Superinicndente  de
Compaiifas, Valores y Sepuros”, respectivamente; v,

Sustileir “Ley Orgfnica de Beonomizn Popular y Solidaria v del Seclor Fioanciero
Popular ¥ Solidario” por “Ley Crgénica de Economin Popular ¥ Selidaria™.

Segunda.- En el Cadign Civil, sustitdiyase en el articulo 1611 el texte: “El Direclorio del Banco
Central del Eeuador™ par “El otganismo reguladar de los sistemas monetario y financiero™.

Tercera.- Bn el Chdigo Orgdnico Integral Penal, sustitdyase el articulo 322 por el siguicnte:
“Art. 3232.- Pdnico financiero: La persona que divulgue nodicias falsss que causen alarma en Ia
poblacién y provoguen el retire masivo de los depésitos de cualquier inslilucién del Sistema
Financiero Nacional, que pongan en peligro su estabilidad o 1a del sistema o provoguen la
liguidacidn forzosa de una o mis instituciones que la conforman, serd sancionada con pena
privativa de liberiad de cinco a siete afios.™

Cuarta.- En el Cédigo Orpénico de Planificacidn y Finanzas Piblicas, electiiense las siguicntes
reformas:

1,

En ¢l arlicule 74 sustityase el  pumeral 22 por el siguienig
“22. WMilizar instrumenlos y aperaciones de los mercados financieros nacionalss y/o
internacionales, 4 Fn de oplimizar la gestidn [nancicra del Estado. El ente rector
recuerird para el efecto los informes favorables de las entidades rectoras de las
respectivas polfticas cuando fuere necesario.™;

En el articule 129, inciso primers, suprimase el siguiente lexto;

“La banca piblica podrd hacerlo dnicamente @ favor de empresas piblicas en las gue el
Estado tenga 1a participacidn inayoritaria.™;

A conlinuacion del antfeulo 130, incorptrese el siguiente articulo innumerado:
“Articulo ....- Pignoracidn de rentas: Los papps de todo comtrate de deuda con
entidades del Sector Financiers Piblico, que celebren las entidades péblicas, incluidas
las emnpresas del seclor pablico, estaran respaldados por la pignoracién de rentas de la
totalidad de ingresos de la entidad dewdeora en el Banco Central del Ecuador, de
conformidad con ¢l respectiva reglamento™;

En el articulo 137 modifiquese el titulo del articulo por el siguienic: “Contratos que
contribuyan a concretar operaciones de endewdamiento pablico inlgtng, externo ¥
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coberluras”, v después de la frase “recompra de Glules cmitidos por el Estado”
agréguese la palabra “cobertura™;

En el anticulo 144 segundo inciso, a conlinuacidn del texto: “holsas de valores™
agréguese “vio platalormas de negociacidn™

En ¢l articulo 157 primer inciso, sustitdyase el texio; “cnte financiero del Sector Piblice
nu Financiers” por “organisma del Sector Pablive™;

En el articule 158 suprimase el fexto “no financisma™;

En ¢l anticulo 168 incorpirese como segundo inciso el siguiente: “La invergidn y operacion
de los activos internacionales de inversion del Bance Central del Ecvador, incluyendo la
Beserva Internacional de Libre Disponibilidad, se realizardn sin aulatizacion previa,”;
Tncorpérese Ias siguientes disposiciones generales: “VIGESIMA SEGEUNDA: Toda
confribucion que mantuviers pendiente de liquidaciin el Hstado desde la promulgacion
de la Constilucidn de la Repablica, con el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,
que no haya sido fransferida en el periodo previsio, por su natutaleza no generard pagos
adicionales como multas, recargos € intereses de mora. Sin embargo, sc aplicard para la
liguidacién de esta contribucion la tasa equivalente al rendimicnio promedio ponderado
de cada afio de la carfera de inversiones del Banco del Instiin Levatoriano de
Seguridad Social.

Los montos generados por concepto de mulias recargos o intereses de mara cancelados
en periodes anteriores entraran en el proceso de consolidacidn ¥ liquidacidn definitiva ¥
servirdn como abono al capital del monto (otal adeudado. Para dicho efecto se realizaran
actas de consolidacién definitiva.

De existir una diferencia a favor del Estado por el pago del cumplimiento de estas
contribuciones, el Instituto Ecuatorizno de Seguridad Socizl, deberd reintegrar  este
saldo.

En el caso de existir una diferencia a favor del Institwio Beualoriano de Sepuridad
Social, ésta podrd ser cancelado por el Estado en electivo o lilulos valores.

Las liquidaciones cfectuadas al amparo de lo determinado en esta disposicidn general
no generardn responsabilidad civil para los intervinientes.

VIGESIMA TERCERA: El Servicio de Rentas Internas (SRI), recaudard y depositard
en lu Cuenla Unica del Tesoro Nacional fos premios no reclamados de los sotteos
realizados en todo el pais, luego de cumplido el plazo de seis meses, subsiguientes.
VIGESIMA CUARTA: El Servicio Nacional de Aduana del Ceuador  {SENAE),
recaudard ¥ depositard so Lz Cuenta Unica del Tesoro Nacional ol producto de las
mercancias de prohibida importacion, que fueren decomisadas definilivamente.
VIGESIMA QUINTA.- Los recursos gue se cobren por concepto de las multas
impuestas por los tribunales y juzgados de la Repdblica, scrin cobradas de acuerdo a fa
norma Ecnica que el enfe rector de las finanzasppiblicas dicie para el efecto ¥ seran
transferidas a la Cuenta Unica del Tesoro Naciongh, como parte de recursos fiscales que
forman parte del Presupueste General del Estado.
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VIGESIMA SEXTA.- Transfidrase obligatoriamente al Presupuesto General del
Estado, €l ¢inco por mil de los ingresos presupuestados de los Gobiernos Auténomos
Descentratizados, Empresas Pablicas, Scguridad Socizl, Entidades Financicras Pdblicas,
¥ ¢n la parte proporcional de las personas juridicas de derecho privado cuyo capital
social, patrimonio, fondo o participacion tributaria este integrado, con recursos
piiblicos. Exceptdense el cobro de esle aporte cxclusivamente los ingresos provenientes
de empréstitos internos y externos, donaciones, saldos iniciales de caja.

El Banco Central del Ecuador debitard automdticamente de manera mensual estos
recursos de 1as cuentas de Ia entidades nombracdas ¢n cl inciso precedente, de acucrdo a
Ia liquidacién gue emitird el ente rector de las [inanzas pdblicas.”

En la Disposicién Transitoria y Reforma Décima, agréguese Ios siguientes incisos: “La
Unidad de Geslidgn y Bjccucién de Derecho Pablico del Fideicomiso AGL-CFN No
Mas Impuniclad poscerd jurisdiccitn coactiva para la recuperacién y cobro de las
obligaciones a su favor. El representanlc legal de la entidad o su delegado serd el juez
de coactiva, v efercerd la jurisdiccion coactive con sujecidn a las disposiciones del
Cidigo de Procedimiento Civil.

Los administradores, los accionistas y los representantes legales de las insliluciones
financicras, gque hubieren declarado patrimonios téenicos irregles, alterado las cifras de
sus balances o cobrado tasas de interés sobre interés, garantizardn con su patrimonio
personal los depésitos de la institucion financiera, ¥ Ja Unidad de Gestién y Ejecucidn
de Derecho Plblico del Fideicomiso AGD-CFN Na Mis Impunidad podra incautar
aquellos bienss que sou de pablice conocimiento de propiedad de estos administradores,
acclanistas v represcntantes lepales.

La incaulaci6n poded ser impugnada en base a la reglamentacidn que para el efecto se
haya emitide o emita la Unidad de Gestion ¥y Ejecucitn de Derecho Foblice del
Fideicomisy AGD-CFN No Mis Impunidad, después de lo cual, si la resolucidn de
incautacidn no hubiese sido revocada o extinguida por la entidad, la propiedad de los
bienes incautados serd ransferida de pleno derecho al Estado ecoatoriann, a través de la
referida entidad.  En esle caso, los Registradores de la Propiedad, los Repistradores
Mercantiles, y coalquier olvo drgano o funcionario gue mantengs a su cargo el registro
de transferencia de hienes, deberdn registrar la transferencia de dominio de los bienes
que solicite la Unidad de Gesticn y Ejecucion de Derecho Piblico del Fideicomiso
AGD-CFN No Mis Impunidad, estande exenta del pago de impuestos, tasas,
contribuciones, multas y expensas.

El valor para los registeos de los bienes incautados, scrd cl catastral en el ¢ago de
inmuebles, el valor establecido en la matricula en los casos de los vehiculos registrpdos,
o aguel que delermine un petito contratado para el cfecto en los demds ogsos,
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excepluando a las compafias. El valor de estos bicnes serd determinado acoitle 4 la
fecha de incautacidn.

El valor de las compafifas incautadas serd aquel del patrimonio declarado al Servicio de
Renlas Internas respecto del gjercicio econdmico inmediato anterior a {a fccha de
incautacidn. De no haberse efectuado esta declaracidn, el valor de la compafifa serd el
valor nominal de sus acciones o participaciones.

En los cases de acciones o parlicipaciones incautadas, que no correspondan a la
totalidad del capital de Ia compaiiia, su valor setd aquel correspondiente al porcentuje
incautado en base al reterido patrimonio declarada,”

Quinta.- En el Codigo Tributario efectiense Las signienies reformas:

1.

En el articulo 35 insértese como numeral 5 el siguienie: ©5. Las medidas dispuestas en
cl proceso de cxclusién y transferencia de activos ¥ pasivos, de una entidad del Sisteima
Financiero Nacional, de acuerdo con el Codigo Orgdnico Monetario y Financiero, bajo
cualquier modalidad; ¥, como numeral & el siguiente : 6 El proceso de fusidn
extroordinatio de las entidades del Sistema Financicrn Nacional, de acuerdo con ¢l
Chdigo Orgdnico Monetario y Financiero”, y recnumérese los siguicnles numerales.
Igual exencidn tendrdn las cooperativas de ahorro ¥ crédito cnando se fusionen con
olras;

En el articulo 43, luego de la frase: “sbono tribulario”, akadir lo sipuients *, titulos el
Banco Central del Ecuador® y luego de la frase: “sujeto active” afladir “y el Banco
Central del Ecuader™; v,

En el articulo 220 incorpdrese como inciso final el sipuiente: “El Tribunal Fiscal no serd
competenite para conocer las impugnacionss en contra de tftulos de crédito cuyo
contenidy ya fue conocido v resuelto ¢n sede judicial ™

Bexta.- En el Codigo de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, efectuar las siguientes
reformas:

1.

Suprimanse los articulas 62 y 65;

2. Bn el articulo 67 sustitdyase el sipuiente texio: “El organismo con la competencia de

fomento y repulacién de las micro finanzas populares” por el siguiente * La Junta de

Polftica y Regulacidn Monetaria y Financiera™ ”; v,
En cl articulo 94 sostituir 2] texto. “El organisme {inanciere del sector pablico” por “La
entidad piiblica o de propiedad piblice que determine la Junta de Politica y Regulacion

Monciaria v Financicra®™,

Séptima.- En el Codigo del Trabajo, cn ¢l articulo 36, incorpdrese como Gltime inciso, o
siguiente: “Exceptuase de la solidaridad scfialada en el inciso anterior a ias enlidades que
conforman el sector piblicu ¥ a las empresas plblicas. En consecuencia, no podrd ordenarse
medida cautelar o ejecutarse sentencia alguna en conlra de 1os representantes legales o
administradores de las referidas entidades o empresas.”

Octava.- On el Cédigo Orgdnico de la Funcidn Judicial, ariiculq 143, incorpérese como
scgundo incise, el sipuiente: “El conocimiento de las cavsas para ef repgnocimiento y ejecucidn
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de los laudos o resoluciones de wribupales de arbitraje internacional, corresponde al Presidente
de la Corte Nacional de Justicia, quicn deberd verificar su conformidad con ¢l ordenamiento
juridico interno y &l orden pablico, e sor necesario, formuolard la consulta correspondiente al
midxime drgano de control constitecional. Lo anterior no menoscabara el derecho constitucional
de las partes previsto en el anfeulo 94 de la Consiitucidn de la Replblica.”

Nevena.- En el Codigo de Comercio coma ingiso final del artfcule 201, incliyase ¢l siguiente
texto: “Las compafifas de comercio podrdn dedicarse de manera exclusiva @ la realizacitn
profesional v habitual de operaciones de [aeloring ¥ sus operaciones conexas, de conformidad
con las regulaciones que para el electa emila la Junta de Politica ¥ Regulacidn Monctaria y
Financiera.”

Décima.- En la Ley Orgdnica e la Contraloria General del Estado, sustitiyase ol articulo 30,
por el siguiente: “Art. 30.- Presupuesio.- El presupuesto de la Contraloria General del Eslado se
[inanciard con:

a} Con la asignacidn que s¢ le entregue a través de? Presupuesto General del Estado, y
b} Los recursos de autopestion.™

Décima primera.- En la Ley Orgénica de la Economia Popular y Solidaria y del Sector
Financiers Popular ¥ Solidario, efectiense las siguicntes reformas:

1. Sustittyase el primer incise del articule 45 por el signiente: “El gerente es el
representante legal, judicial y exuajudicial de la cooperaliva, siendo de iibre
designacidn ¥ remocian por parte del Consejo de Administracién y serd responsable de
la gestion y de su administracion integral, de conformidad con la Ley, su Reglamento ¥
el estaluto social de la cooperativa.”;

2. En ¢l artieulo 61 sustittyase ¢f ullimo inciso por los siguientes: “Fl liguidador podrd o
no ser servidor de la Superintendencia; de no serlo, no tendrd relacién de dependencia
laboral alguna con 13 cooperativa ni con la Superintendencia, y serd de libre remocién,
sin derecho a indemnizacidn alguna.

El liguidador &n mingiin caso serd responsable solidario de las obligaciones de la entidad
en proceso de liguidacion.™,

3. En el articule 79, sustitdyase “cl Banco Central del Ecuador™ por “la Juma de Politica ¥
Regulacidn Monctaria y Tinanciera™,

4. Sustitiiyase el articulo 95 por el siguiente: “Articulo 95.- Sigilo y Reserva: El sigilo v la
reserva de los depésitos y las captaciones de lus orgapizaciones del Sector Financiero
Popular y Solidario, se regird por las disposiciones del Cadige Orgénico Manetario ¥
Financiers.™

5. Bn el articulo 104 agréguese ofro incise del siguiente lenor: “Estas organizacioncs no
podrdn captar recursos del pablico en general™;

6. En el articulo 140 sustituir el texto: “otorga el Banco Ecualoriana de fa Vivienda y” por
“atorguen [as™;

7. En el atticulo 142 inciso primero elimingse las dos referencias que dicen: v del Sector
Financiero Popular ¥ Solidarin™;

R. Sustituir Ios incisos tercero y cuarto del articulo 144, por el siguiente: “La regulacion
del Sector Financicro Popular ¥ Solidatio estard alicargo de la Junta de Politica ¥
Regulacién Monetaria v Financlera, creada en cl|Codigo Orgénico Moenetario ¥
Financiero™:

i
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En ¢l articula 158, primer inciso, sestituyese el texto: “coma un organismo de derecho
pitblico, dotade™ por el siguienie: *como una entidad financiera de derecho pdblico,
doiada™ a continuacidn del primer inciso, agrépuese otro del siguients tenor: “La
Corporaciiin tendrd la facultad de actuar como Fiduciatia.™;

En el articulo 159, scgundo inciso, sustitdysse el texto que dice: “que dicte la
Superintendencia®, por el siguiente: “dispuestas en el Cadigo Organico Monetario ¥
Financiers, y en las regulaciones que cmita la Junta de Politica y Regulacion Monefaria
¥ Financiera™;

En el articulo 168 sustitiyase el literal d) por el siguiente; “Comyprar bienes de
propiedad de los adminisiradores, tuncionarios o empleados de la entidad o a personas
que actuzsen 4 su nombre y en su roprosentacion y establecer acuerdos, convenios o
contratos con personas naturales o juridicas, ajenas a la orpanizacién, que les permita
participar directa o indircctamente de los bepeficios derivados de las medidas de
fomento, promocisn e incentivos que conceden esta Ley™ v,

Suprimanse fos aniculos 51, 82, 83, 84, 85, 86, 87, 88, 89, 90, 91, 92, 93, 94, 95, 96, 97,
98, 99, 100, 101, 102, 103, 109, 110, 111, 112, 113, 114, 115, 116, 117, 118, 119 ¥ 120

Décima segunda,- En la Ley Orgénica de Regulacion y Control del Poder de Mercado,
efeciiiense las siguienies reformas:

1.

En el articulo 53 incorpérese al siguienie inciso final: “Para el caso de entidades del
Sistema Financiern Nacional, desde el inicio del procedimiento de investigacién deberd
contarse con la Superintendencia de Bancos y 1a Superintendencia de Economia Popular
y Salidatia, en sus dmbitos.™; ¥,

En el articule 56 incorpdrese al siguienic inciso final: “Cuando la investigacidn se
refiera a enticades del Sistema Financicro Nacional, obligaloriamenie deberd contarse
con la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, en sus ambilos.”,

Décima tercera.- En la Ley Organica del Sistema Nacfonal de Contratacidn Pdblica, articulo 2
a continuacién del numeral 9, ingériese otro numeral del sigwiente tenor: “1). Los de
contratacién que requista el Banco Central del Ecuador previstas en ef arifeulo 37 del Codigo
Orginico Monetaric ¥ Financiero,”

Décima cuarta.- En la Ley Qrgdnica deragatoria a la Ley de Burds de Informacion Crediticia,
suprimanse los artfenlos 4, 5, 6 ¥ 7.

Diécima quinta.- En la Ley Organica de Empresas Piblicas, efectdense las siguigntes reformas:

1.

Iin ¢l articule 3R, agrépuese el sipuiente inciso {inal: “Las operaciones cursadas por las
instituciones priblicas o empresas piblicas, ya sea en ¢l pais o en el exterior, a lravés del
Bance Ceniral del Cevadar, como agente financiero def Estado, no son de naturaleza
comercial sino piblica.”; v,

En el articulo 42 incorporese coma segendo inciso el siguiente: “Las empresas pliblicas
dedicadas a la exploracion, explotacién o comercializacion de recursos naturales no
renavables, o al tramsporte ¥ la relinacidn de hidrocarburos, podrgn emitir certificadas

de contenido crediticio, cuyo monle de emigidn estardl en funcidn Yle la proyeccion de

ingresos futuros derivados de la actividad de la empresa plblics.|3u inscripcion en el

P
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catastro de mercado de valores estard sujeta a lo dispuesio en ol artienlo 21 de la Ley de
Mercado de Valores,™,

Décima sexin.- En la Ley Orginica de Defensa del Consumidor, articulo 47 incorpdrese con
inciso final el siguiente: “Las tarifas que cobren las instiluciones financicras o cualquier otra
persond Galural o juridica por todas las actividades ¥ servicios inhetcnies a la cobranza judicial
o extrajudicial de un crédito vencido, deberdn ser previamente acordadas con ¢l prestatario al
momento del otorgamiento del crédito. Las taritas por la cobranza judicial o extrajudicial no
podrin superar snualmente el porcentaje determinade por la Junta de Politica ¥ Regulacidn
Monetaria ¥ Financiera, que se caleulard sobre el valer remapente del capital original del
crédite, tomando en cuenta criterios de mercado, montos, tasas, segmenlos, plazos, entre otros.™

Décima séptima.- En la Ley Especial de Telecomunicaciones, sugtitiiyase el articulo 37, por el
siguiente: “Articulo 37.- Los recursos provenientes de la aplicacin de tasas y lanifas por ¢ uso
de frecuencias radioeléciricas, asi como los tecursos de los fondos que se hubieren creado en
virtud de leyes v reglamentos, serdn depositados ¢n la Cuenta Unica del Tesoro Nacional.”

Diécima octava.-En la Ley General de Seguros, efecticnse las siguientes reformas:

1. En todo el texto de la ley sustituir “Superinltendencia de Bancos y Sepuros” por
“Superintendencia de Compaiiiss, Valores y Segureg” ¥ “Superintendente de Bancos y
Seguros™ por “Superintendente de Companias, Valores ¥ Seguros”,

2. En los articulos 52 y 67 sustituir “Junta Bancaria” por YJunta de Polltica y Repulacién
Monetaria ¥ Financiera™;

3. Sustifuyase el articule 14 por el siguisnte:

“Articulo 14.- El capital pagado minimo legal para B constitucidn de las compafifas que

conforman el sistema de seguras serd el siguiente:

a4) De seguros, serd de ocho millones de dilares de los Fatados Unidos de América
{USD § §°000.000,00%;

by De reasepuros seni de trece millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD § 13°000.000,00). En el caso de las compaiifas que operen en seguros y
reaseguros, el capital serd de {rece millones de délares de los Bstados Unidos de
América (UISD § 13'000.000,00);

¢} El capital minimo para las asesoras productoras de seguros, ingpectoras de riesgos,
ajustadnras de sinicstros € intermediarins de reaseguros serd deteominade por la
Junda,

El capilal pagada deberd ser aportade cn dincro,

La Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, en cualquier momento, podrd

incrementar los reguisitos minimos de capilal., *;

4. Incorpirese a confinuacidn del articulo 14 viro innumerado del sipuiente tenor
“Articulo ....- EI capital pagado no podrd reducirse & una cantidad inferior al minime
legal ¥ se Incrementard por decision de la junta general de accionislas o por disposicion
del Superintendente de Compafifas, Valores y Segufs.

Los recursos para ol aumenta del capital pagado proyppndra exclusivamente de:
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a) Aportes en dinero gue no podrin provenit de préslamos u otrp tipo de
financiamiento directo o inditecto que hayan side concedidos por la propia
compafifa;

b} Del excedente de la reserva legal;

¢y De las utilidades acumuladas; v,

dy De la capitalizacidn de cuentas de reserva, siempre que esluvieren destinadas a este
fin.

La Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros verilicard la legalidad del pago

de dicho capital, su procedencia y aplicacion de los [ondos y de establecer lo contrario

dejard insubsistente dicho aumento de capital.™;

5. Sustitdyase el articulo 22 por el siguienta:

“Articulo 22.- Las compafifas de sepuros v reaseguros deberin mantener, en todo

tienepo, los requerimientos de solvencia por ramos gque regule s Junta de Folitica y

Regulacidn Monetaria ¥ Financiera, considerado lo siguiente:

a) Répimen de reservas técnicas;

Iy} Sistema de administracidn de riesgos;

cy Patrimonio téenieg; v,

d) lnversiones obligatorias.

Los requerimienlos de solvencia serén revisados por la Junta de Politica y Regulacidn

Monetaria v Financiera.”;

6. Sustitivase el artfculo 23 por el giguiente: “Articulo 23.- Las compaiias de seguros y
compaiizs de reaseguros deben invertir sus reservas téenicas, 3! menos ¢l sesenta por
clento (60%;) del capital pagade ¥ la reserva legal, en titulos del wercado de valores y
bicnes raipes, en los segmentos ¥ porcentajes definidos por la Tunla de Polilica y
Regulacidn Monctaria y Financicra, a través de normas de cardeler general, procurandn
una adecuada combinaciin de riesgos, seguridad ¥ rentabilidad, Se prohibe a las
compaiiias de seguros y compaiifas de reaseguios negociar Wulos valores cmitides per
entidades del sector financiero privado.™;

7. SBuprimase el articulo 24;

8. En el articulg 25 efectdense las siguientes reformas:

1, Sustituir ¢l primer inciso por el siguiente: “Dentro del mareo de las condiciones
gue % precisan en esle articul, Ta Superintendencia determinara las cléusulas
gue obligatoriamente contendrin Jas polizas, taritas de primas y notas técnicas,
asi como las cldusulus prohibidas, las cuales carecerdn de efectos ¥ se tendrdn
por no escritas en caso de existir. Todas lag copias de pdlizas, tarilas v notas
serdn remitidas a la Superintendancia de Compabizs, Valores y Sepuros, por lo
menos quince dias antes de su utilizacidn, pata {incs de verilicacidn, control y
sancidn™ y,

2. Sustituir ¢l literal ¢} por el siguiente: "¢ Cefiir su contenido a la lepislacidn
vigenie sobre ol contrato de sepuro, 4 Ia presenie Ley, 3 la Ley Orpinica de
Defensa al Consumidaor, y o las demds disposiciones que fuercn aplicables.”

9, Incorporese s contimuacidn del articulo 27 otro innumerade del siguientc (enor:
“Articulo ....- Todos log contratos de reasegurgien sus distintas modalidades gque
celebren las compafias de seguros donde sea posible atomizar el riesgo, asi como sus
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renovaciones o modificaciones, en los casos en los cuales las compaiifas no pueda
retenier el riesgo por i solas, deberdn reasegurarse en el pais con compailizs
reasepuradoras domiciliadas en el Ecuador cxclusivamente. En caso de falta de
capacidad probada de las reaseguradoras nacionales para cubrir el reaseguro, se podrd
contratar con compabias reaseguradoras extrajeras. Al efecto, 1a Junta de Politica y
Repulacién Monetaria ¢ Financiera emitird las  regulaciones  correspondientes.
Asimismo determinard [as condiciones ¥ poreentajes por ramo miximos de cesion por
reaseguro, ¥ 108 Casos eo que BSIE Ng SeA necesario.’;

Incorpdrese a continuacidn del articulo 31 otrg innumerado del siguiente tenor:
“Articulo ... .- Las companias de seguros, reasgguros, asesoras productorss de seguros,
inspecioras de riesgos, ajustadoras de sinfestros ¢ inlermediatias de reascguros tendrdn
contred interno a carga de uo auditar calificado por la Supetiniendencia de Compaiiias,
Valores v Seguros.

El auditor inlerno presentard sus informes de control a la companfa v a la
Superintendencia de Compafias, Valares y Seguros, e acuerdo con las norinas de
control que cmila dicho arganismao.™;

Sustitfyase el primer inciso del articulo 32 por el siguiente: “Las compaiiias de seguros,
reaseguros, cotin obligadas a contratar sudilores externos asi coma firmas calificadoras
de ricsge que deberdn ser personas juridicas las cuales se sujetarin a las normas de
calificacion v emisidn de informes que expida la Supetintendencia de Compabias,
Yalotes y Seguros.”;

Incorpdrese a continuacion del artivule 33 otro inmumerada del siguiente tenor;
“Articuli...- Las cumpaiifas de seguros y reaseguros deberdn canlar con servicios
actuariales, que podrin ser proporcionados por personas naturales o juricicas,
calificadas por la Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥ Sepuros, con el fin de
generar las notas técoicas de los productos ofertados y opinar sobre la adecuacidn ¥
suficiencia de los montos contenidos en los reportes financieros, o sobre la meledologia,
o sobre las hipdtesis asnnidas para eslos.

La Superintendencia de Compaifas, Valores y Seguros, respecto de los estudios
acluariales que se realicen tendrd plenas facultades verificadoras y exigird los requisitos
minimos que los informes (denicos deban cumnplin,”;

Sustitiyase ¢l artlenlo 40 por cl siguicnie: “Artfculo 40.- Las multas que imponga la
Superintendencia de Compafifas, Valotes y Scgures, on ningln caso, serin menores a
treinta (30) salarios bdsicos unificadas, ni superiores al 0,3 % de las ventas que reporte
de la entidad infractora,

En el caso de infracciones a la Ley no tpificadas expresamenie, el organismo de control
la sancionard con multa que no podrd ser inferior a treinta {30) salarips bdsicos
unificacdos.

Lag sanciones se graduardn en atencién a la gravedad de la falta, pejuicios causados a
terceros, negligencia, intencionalidad, reincidencia o cualquier ofra circunstancia
agravante o atenuante.

La imposicitn de las sanciones dispucstas oo ésta Ley, os independiente de cuakquyar
ofra sancidn que se pudiera aplicar por actos violatorios de olras disposiciones ¥
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limitan la aplicacién de las sancionss civiles o penales que correspondan de
conformidad con la ley.

En ninglin caso una persona puede ser sancionada administrativamente dos {2) veces
por el misino ¢ate, por la misma causa, sin perjuicio de las acciones penales que fucran
pertinentes.

Las muoltas impucstas a la compafia, su tepresentante legal, administradores, diteclores,
empleadas o funcionarios, s¢ harin cicctivas mediante titulos que podrin cobrarse a
travds de la jurisdiecion coactiva o par cualguicr otro medic.™; ¥,

Sustildyase ¢l articulo 42 por el siguiente: “Articulo 42.- Las compafiias de seguros y
reaseguras lienen la obligacion de pagar el seguro contratade o la parte correspondiente
a la pérdida debidamente comprobada, segin sea el case, dentro del plazo de treinta
(30) dias siguientes de presentada la reclamacidn por parte del asegurado o beneficiario,
acompafiando 1os documentos deletminados en la pdliza.

Las compafias de seguros y veaseguros podrin objetar por escrito y motivadumente,
deniro del plazo antes mencionada el pago total o parcial del siniestro, no obstante si el
aseguracdo o el beneficiario se allanan a las objeciones de Ia compafifa de seguros, ésta
pagatd inmediatamente 1a indemnizacidn acordada,

5i el asegurado o beneficiario no se ailana a las objeciones podréd presentar un reclamo
ante la Superintendencia de Compaiiias, Valotes ¥ Scgures, a fin de que €sia requiera a
la aseguradora que justifique su negativa al pago. Dentro del plazo de 30 dias de
presentado el reclamo, y compielados los documenlos que fo respalden, el organismo de
control dirimird Ia controversia, aceptando total o parcialmente el reclame y ordenanda
el pago del siniestro en el plazo de 10 dias de notificada la resolucién, o negindolo.

La resolucidn podrd ser impugnada ¢o sede administealiva con arreglo al articulo 70 de
la presente Ley,

Ll incumpliraiznto del pago ordenado serd causal de liquidacién forzosa de la compaiiia
ascguradora, La interposicidn de un recurso o una accidn judicial no suspende los
eleclos de la resalucidn que ordena el pago.

En sede judicial, el asegurado cuyo reclama haya side negado podri demandar a la
aseguradora ante la justicia ordinaria o recurric a los procedimientos alternativos de
silucion de controversias estipulados en el contrate de segure. La aseguradora, por su
parte, podrd demandar la revocatoria o anulacidn de la resolucidn quoe le obligh al pago
de la indemnizacidn, en jurisdiccidn contencioso administrativa, solamente cuando haya
hkonrado la oblipacidn de pago, en cuyo caso, para obleper la testitueidn de la
indeinnizacidén pagada, deberd necesariamente también demandar al ascgurado o
heneficiario que la haya cobrada, quien intervendrd como parte en el juicio.

La ptesentacién del reclamo que regula el presente articulo suspencle la prescripeidn de
la accidn que tiene el asegurade o el beneficiario contra la asepuradora, hasta la
notificacidn de da resplucido a la aseguradora.

Todos los reclamos de asegurados contra aseguradoras se sujelardn a las oormas
precedentes. Mo les es aplicable, en consceuencia, el procedimiento regulado por 1a Loy
Orinica de Delensa al Consummidor,

Adicionalmente, tralandose de pdlizas de scguros de fiel complimiento del contralo y de
buen uso del anticipo gue se contrate cn beneficio de las entidades previslas en el
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articule 1 de la Ley Orginica del Sistema Nacional de Contratacién Piblica, las
compaiifas de seguros deben emitirlas cumpliendo la cxigencia de gque sean
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, por lo que tienen la oblipacién de
pagar el valor del seguro contratado, dentro del plazo de dicz (10} dias siguienies al
pedido por escrito en gue ¢l asegurado o €l beneliciatio le tequieran 1a gjecucidn,

Queda prohibido a las compaiiias assguradoras en el vaso de las mencionadas polizas
giradas en beneficio de Ias entidades pravistas en el artteulo 1 de la Ley Orgdinica del
Kistema Macipnal de Contratacidn Pdblica, exigir al asepurado para cl pago de la
garanlia, documentacidn adicional o el complimisnte de trimile administrativo alguno.
Cualgquier clivsula en conlrario, s¢ cntenderd como no escrila.

Bl incumplimiento de estas disposiciones dard lugar, asimisme, 3 la liguidaciin forzosa
de la compafia de scgures;

Sustitdyasc ¢l tiwlo del Capituio XTI por el sipuiente.” De la regularizacion v la
wtervencion™

Apréguese el siguiente articulo innumerado a continuacién del arliculo 33: “Art. ... -
Bl Superinendente podrd ordenar [a intervencidn de las empresss sujctas a su control ¥
vigilancia segin esta Ley, con arreplo a las normas de la seccidn X1y conexas de la Ley
de Companias,”

Apréguese comp dltimn incizo en el articulo 64 el siguiente: “Con la finalidad de
cancluir los procesos de liquidacidn, ef Superintendents de acuerdo con 1as normas que
dicte la Junta podrd antorizar o disponer que los activos y pasives de entidades que se
encueniren en liguidacién, sean aportados temporal o irrcvocablemente a un
fileicomizso de modo que puedan ser administrados conjuntamente 1os aclivos y pasivos
provenientes de dichas entidades, con el sncargo de cumplin con el pago de obligaciones
en la medida que se realicen los activos. La Superintendencia continuard ejerciendo la
jurisdiceidn eoactiva por cucnta del fideicomiso, 4 fin de que [0 que se recaude le sea
enlregado 4 para cumpliv con aquellas obligaciones.™;

Agréguese como articulo innumerade 2 continuacitn del 65, ¢l siguienme: “Art. .. .-
Lus accionistas, vocales de directorio y administradores serdn responsables personal ¥
pecuniariamente por el déficit que se determine para cubrir los pasivos Je la entidad en
liquidacién. Para el cobro de esta obligacidn, ¢l Superintendente podra hacetio mediante
coactiva, previa resolucion debidamente motivada cuya impugnacidn oo suspendera la
orden de cobro.

Sustitiyase el articulo 70 por el siguiente: “Articulo 70.- De las resoluciones expedidas
por €l érgano competente de la Superiniendencia de Compaifas, Valores y Seguros, en
¢l dmbito regulado por ls presente Ley, podrd interponerse recurso de apelacion anle el
Superintendenie, en ¢l plazo de diez (10} dias contados desde la fecha de notificacion de
Ia tesalucién, La decisidn que el Superintendente adopte causard estada, sin perjuicio de
las acciones contenciogso administrativas, y de lo precepluado en of articalo 42 esta ley.
Mo procede recurso alguno respecto de lo[wesuelte por el Superintendente de
Compuhias, Valores y Seguros, ni en casn que su pronunciamientd hava sido
expedido en primera instancia administrativa®.
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Décima novensa,-En la Ley de Mercado de Valores cfceticse las sipuientes reformas:

[

Z.

10

11,

12.

13.

14,

Sustitgir en ode ¢l exie de la Ley “Registro del Mercado de Valores” por “Catastro
Piblico del Mercado de Yalores™;

Sustituir en fodo el texto de la Ley “Junta de Regulacidn del Mercado de Valores™ por
*lunka de Politica ¥ Regulacién Monetaria v Financiera™,

Sustituir en todo el texte de la Ley “Superintendencia de Compafiias y Valorcs™ por
“Superintendencia de Compafias, Valores v Scguras™;

Sustiluir en todo el texto de la Ley “Supetintendente de Compatiias y Valores™ por
“Superintendente de Compaiiias, Valores ¥ Segoros”™;

En el articulo 2 sustitfiyase el wltimo inciso por el siguiente: “Cualquier limitacion a la
libre negociacién y circulacion de valores no establecida por Ley, no surtird efcetos
juridicos ¥ se tendrd por no escrila, Para la negociacidn y circulacién de los valores
emitidos por las entidades e instituciones del secior plblico se deberd observar cn lo
que fuere aplicable lo establecido en el Cadigo Orgénico de Planificacidn y Finanzas
Pibiicas.”;

En el articulo 4 suprimase el tercet inciso;

Suprimanse los articulos 5, 6,7 v &

En articulo 2 efectiese las siguientes relormas:

1. Enel mumeral 12 sustitiyase ¢l texto “el reglamento” por “normas™; v,

2. Eliminar el numeral 9.

En el articulo 11, sustitiyase €l ingiso cuarto por el sipuiente: “Los valercs que se
emitan para someterlos a un proceso de oferta piblica deben ser desmaterializados. Los
valores que emitan las entidades del sector poblico podrdn ser fisicos si cuentan con la
autorizacidn de la Junta de Regulacion Monelaria ¥ Financiera.”;

En el articelo 21, incorpérese el siguiente inciso: “Sc exceptia de la inscripcidn
detallada en el articulo precedente tos Titules del Banco Central del Ecuador TBC.™;

En el articulo 57 climinese lo siguiente; “y, en el mercado cxtrabursitil a las nurmas de
cardcler general que cxpida ¢l IN.V.Y

En el articulo 58, numeral 1 sustitiyase: “en el los mercados barsitil y extrabursatil”
pot "en el mercada bursdtil”;

En el articulo 59, numeral 3 eliminese lo signiente: “excepto en los casos previstos en el
numeral 5, del articulo 58 de este cucrpo legal o cuando se lag efcciic a través de los
mecanismos establecidos en esta Ley™

En el articulo 76 efectuar 1as siguicnies reflormas:

1. En el literal b} eliminese lo siguiente: “Exclusivamente para este lipo de fondos,
la administradora poded fungir como emisor de procesos de litolarizaciin”

2. Incorpsrese como literal d) el siguicnie: “d). Tondos pata capilal de ricsgo son
aquellos que tienen como finalidad invertic en instrumentos del mercade de
valores con el objetivo de promover ¢l cambio del patrén de especializacion de
la economia nacional, la innovacidn y ¢l emprendimiento para incrementar de la
intensidad tecnolégica v de conocimiente de la produccién nacional, la
sustitucidn selectiva de importaciones y la promocién de exportaciones, L
fondo estard copslituido por los aportes hechos por los constituyentes dentro de
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un proceso de oferta phiblica, cuyas cnotas de participacidn no son rescatables,
incrementindose el ndmero de sus cuotas como resultade de su suscripcion y
pepo, durante su respectivo periodo de colocacidn y, reduciéndose su monto
s6lo con ocasidn de una reduccidn parcial de e¢llas, ofrccida a todos los
aportantes, o en razoén de su liquidacidn. Estos londos ¥y su administrador se
someterdn a las normas del fideicomiso mercantil. Las cuatas de estos fondos,
gue deberdn someterse a calificacion de riesgo, serfn libremente negociables.”;

¥

15. En ¢l ariiculo 79, literal 2} a continuacién de “fondo colectivo™ incliyase ©, colizado™;

¥, ¢o ¢l literal B) a continuacidn de “fondos colectivos™ incliyase * o de fondos
cotizados™; v,

14, En el articule 197 climinese el dltima inciso.

Vigésima.- Hn Ja Ley de Seguridad Social sustitiyase el articulo 82 por e siguicnte: “Art. 32.-
RETENCION DE CREDRITOS DEL IESS y BIESS.- Los créditos a favor del Institufo
Beuatoriane de Seguridad Social y del Banco del Institulo Ecualoriano de Seguridad Social,
inclusive los intereses de mora y multas, se recandarin medianle retenciones de los sueldos y
salarios de los afilisdos. A reguerimiesnto de dichss instiluciongs, los patronos y oficiales
pagadores se hallan obligados a efectuar dichas retenciones bajo su respensabilidad personal.™;

Vigésima primera.- En !a Ley del Banco del Instilulo Ecuatoriane de Seguridad Social,
efectiznse 1as siguientes reformas:

1.

2.

Sustilvir en la ley “Junia Bancaria” por “Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y
Financiera™;

En los artfculos 5, 19, 20 v disposicitn general cuarta sustitiyase “Superintendencia de
Banecos y Seguros” por “Superintendencia de Tancos™

Sustitilyase el pendltimo inciso del articulo 4 por el siguiente: “La Junla de Paolilica y
Regulaciin  Monetaria ¥y Financiera, la  Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguras, en el ambito de sus competencias
determinadas en el Codipo Orginico Monetario y Financicro, podrin autorizar al Banco
el ejercicio de actividades adicionales a 1as dispuesias en este arifculo.”

Sustitiyanse el articulo 8, por el siguiente: “Articulo 8.- Del directorio.- El Directotio
del Banco del Institula Fouatoriana de Seguridad Social, estard conlotmado por cinc
(5) miembros, como delegado permanente del Presidente de la Repiblica estard ¢l
Presiclents del Consejo Directivo del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social quies 1o
presidicd v tended voto diriments, el titular de la secrelaria do Pstado a cargo de la
politica econdmica o su delegado, ¢l titular de una secretaria de Estado affn a la
actividad o su delegado, un (1) delegado de los atilindos activos ¥ un (1) delegade de
los jubilados o sus suplentes, estos dos Ollimos elegidos por concurso piliblico de
oposicion vy mérilos, con la direccién y vipilancian del Consgjo de Participacion
Cindadanza ¥ Control Social.

Los miembros principales, delegados y suplenigs serdn calificados en forma provia a s
posesidn por Ia Superintendencia de Bancos.”
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En el artfenio 10 numeral 2, sustitiyase “Superintendencia de Bancos ¥ Seguros™ por
“Superintendencia de Bancos™; v, en ¢l numeral 4 reempldcese “Superinfendencia de
Bancos ¥ Seguros™ por “funta de Politica ¥ Regulacidn Monetaria y Financiera™,

En ol artivulo 12, sustitdyase los numerales 1, 4 ¥y 7 por los signientes: “1. Las
establecides en ¢l Codigo Orgdnico Monetario v Financiero v en la Ley de Mercado de
Valores™, “4, Solicitat & la Junta de Politica ¥ Regulacitn Monetaria y Financiera,
Supetintendencia de Bancos ¥ a la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros,
Ia aworizacidn correspondiente para implementar nuevas operaciones™ , *7. Nombrar y
rempver al Gerente Gengral ¥ al auditor inlerno.™; en los numerales & v 19 sustitdyase
“Superintendencia de Bancos ¥ Segures” por “Superiniendencia de Bancos™, v, en el
numeral 18 eliminese: “o cuando éste 1o tequisra;”;

En el articulo 14, incorpérese coma scgundo inciso lo siguiente: “Los miembros del
directorio actuardn dnicamente en lag sesiones a las cuales sean convocados y
participarin on los comités que por normativa scan requeridos.”

Sustittiyase ¢l artfculo 15 por el siguicnte: “Articula 15.- Gerente General del Banco.-
El Gerente General del Banco serd nombrado por el Directorio, El periodo, las
Faculiades, deberes ¥ funcignes serdn establecidos en el Bstaluto del Baneco. El Gerenle
General actoard con voz sin voto en el Directorin, Antes de entrar en funciones, debersd
ser calificado por la Superiniendencia de Bancos.™

Sustitdyase el articulo 18 por el siguiente; “Articulo 18.- Contrel.- El Banco eslara
sometido al control v supervisiin de la Superintendencia de Bancos y de¢ la
Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Segutos, de acuerdn con la naturaleza de las
actividades detalladas cn el articulo 4 de esta Ley.™

Suslitdyase lus disposicion general segunda por la siguicnte: “SEGUNDAL- Los
recursos de los fondos previsinnales piiblicos del Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Soeial se transferirdn al Banco, en Lo forma ¥ con la petiodicidad que establezea la Junta
de Politica ¥ Regulacidn Monclaria y Financiers, en las nonmas que expedird para &l
efecto.”

Yigésima segunda.- En la Codificacién de la Ley de Régimen Tributariv Inlerne, can la
jerarquia de orginica, efectiense las sipuientes reformas:

1.

2

3

En el nomeral 3 del artfculs 10 luego de I frase “crédito tributario™ agréguese *,ni las
sanciones establecidas por ley™;

En el nuineral 11 del artfculo 10, sustitdyase el siguiente texto; “Las provisiones serdn
deducibles hasta por el monto que la Junta Bancaria, para el Sector Financiero o la Junta
de Regulacién del Sector Financiero Popular y Solidario, para el Sector Financiero
Fapular ¥ Solidario, Lo eslablezca.

51 la Junia Bancaria o la Junta de Regulacidn del Sectar Financiero Fopular ¥ Solidario,
e sus respectivos sectores, estableciera gue lag provisiones han sido excesivas, podrd
ordenar la reversidn del excedente; este excedente no sera dedocible™, por ¢l siguients:
"Las provisiones serin deducibles hasta por el monlo que 1§ Junta de Politica y
Repulacion Monetaria y Iinanciera establezca.™;

En el articulo 41, numeral 2 efectiense las siguientas retormas:
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a) En el literal b) sustittivase el quinte inciso por el sipuients: “Las sociedades, las
sucesiones indivisas oblipadas a llevar contabilidad y las personas natutales
obligadas a llevar contabilidad que obtengan ingresos de actividades
apropecuarias o de desarrollo de provectos inmaobiliarios para la vivienda de
interés social, no considerardn en el cdlcule del anticipo, exclusivamenie en el
rubro de activos, el valor de los terrenns sohre los que desarrollen dichas
actividades.™; v,

b} Sustitdyase el lteral j} por el siguiente: "Las sociedades, sucesiones indivisas
obligadas a levar contahilidad v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, cuyos ingresos incluyan comisiones pagadas por un (ercero
comercialfzador o disttiboidor de bienes y servicios, para efectos del célculo del
anticipo en esta actividad, dnicamente considerarin como ingreso gravable el
wvilor de las comisiones percibidas directamente o a través de descuento y como
costos ¥ gastos deducibles, el papo de la comisidn efectuado a terceros que
vendan directamente al consumidor final. Para el resto de operaciones de estos
contribuyentes, si se considerard la totalidad de los inpresos gravables y costos
y pastos deducibles, provenientes de estas otras operaciones. En el gjercicio de
sus facultades, la Administracidn Tributaria el efectivo cumplimiento de esta
disposicitn."

4. En el articulo 35 sustildyasc el numeral 16 par ¢l siguiente: “El oro adquirido por el
Banco Central dei Feuador en [orma ditecta o por intermedio de agenles econdmicos
pablicos y privadoes, debidamente autorizados por cl propio Banco.”

Vigésima tercera.- En la Ley de Creacidn del Servicio de Rentas Inlernas, eliminese el arficulo
14,

Vigésima coarta.-En la Ley de Compafifas, etectiense las siguientes relormas:

ay En el articulo 371, suprimase el primer inciso; v,
b) Suprimase ¢l articulo 454,

Vigésima quinta.- Ep {a Ley de Hidrocarbuoros, articulo 54, suprimase la siguiente frase:
“destinaca 4 promover la investigacion, el desarrollo y los servicios cienlificos ¥ tecnoldgicos
cit el campo de log hidrocarburos y, en general de la Mineria, por parte del Ministerio del
Rama.”

Vigésima sexta.- En [a Ley de Mincria cfectiense [as siguientes reformas:

a) Sustitdyase el articule 49 por el siguienter “Arl. 49 Derccho de libre
comercializacion.- Los tilulares de concesiones minerag, pueden comercializar
libremente su produccién dentro o fuera del pais. No obstante, en el caso del aro
provenients de la pequeiiz mineria ¥ de la mineria artesandl, et Banco Central del
Ecuador efectuard su comercializacidn en forma directa o poll inlermedio de agenles
econdmicos piblicos y privados previamenie aviorizados por e
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La Junfa de Poliica y Regulacidn ¥onetaria ¥y Financiera mediante regulacidn
establecerd €l derecho preferente de compra de oro por parte del Banco Cemral del
Ecuador 4 los apentss econdmicos pablicos y privados antorizados por el Banco.™; v,

b) Sustitdyase el arliculo 149 por el siguiente: "Art, 149.- Compras de¢ oro.- Las compras
de: oro elecluadas por el Banco Central def Ecuadar ¢n fanma direeta ¢ indirecta, as{
comd  as  compras  reslizadas  poragenles  econdmicos  plblicos ¥ privados
debidamente aulorizados por el propio Banco, estardn gravadas con impuesto ab valor
agregado tarila cero.”

Vigésima séptima.- En la Ley del Sistema Nacional de Registro de Daos Piblicos, articulo 34,
suprimase ¢l lileral ¢ y apréguese la sipuienie Disposicion General: “CUARTAY Los aranceles
que generen y recauden los Registros Mereaniiles a nivel nacional, se depositardn en Ia Cuenta
Unica del Tesoro Nacional”

Yigésima octava- En la Ley de Modernizacidon del Eslade, Privalizacioncs y Prestaciin de
Servicios Piblicos por parte de Fa Iniciativa Privada, eliminese el articulo 3%,

Yigésima novena.- En la Ley para la Transformaciin Bcondmica del Ecuador (Trole T)
derfguense los siguientes capiiulos: 1, I1, 11, IV, X, X1, XIII ¥ X1V lilerales b, <), 43, c), £ ¥ i),

Trigésima.- En la Ley parz la Promocién de la Inversién y Participacidn Civdadana (Trale il)
derdguense los siguientes titulos: 2, 4, 14, 15, 146, 17, 18, 19, 20, 21, 25, 26, 27, 28, 29 v 31,

Trigésima primera.- En la Ley de Arbitraje v Moediacidn, articulo 42, Incorpdrese como ineiso
final cl siguiente; “Para el reconocimicnto y ¢jccueion de laudos o resoluciones de Tribunales de
Arbitraje Internacional, serd competente ¢l Presidente de la Corte Nacional de Justicia”,

Trigésima segunda.- En la legislacidn de wirisma, cfccitiense las siguienies reformas:

L. CnlaLey de Turismo, sustitdyase ¢ articulo 39 por el siguiente:

“arl, 39.- El Minislerio de Turismo recavdara los siguicnles recursos:

a) Tarifas, lasas y contribuciones que ge creen para fomentar el lwrismeo;

b} La contribucion del uno por mil sobre @) valor de los activos fijos que deberdn
pagar anualmenie lodos los establecimientos prestadores de servicios al
turismo, conforme se disponga en el Reglamenta a csta Ley;

c) Losvalores por concesidn de registro de turismo; v,

dy La contribucidn correspondiente al diez por clento (10%) del salario bésico
unilicacdle de cada pasaje adreo que se venda en el Ecuador para vigjar {uera del
pais, que ze cobrard en la forma que establezea 2] Reglamento a esta Ley.™,

2. Enla Ley de Turismo, eliminengg los arliculos 40 v 41,

'T'rigésima tercern.- En la Ley Forestal|de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre,
efectiense las siguientes reformas:
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Suprimase el inciso segundo del articulo 1;
Sustitdyase el articule 76 por el siguienle:

“Articulo 74.- Para el financiamiento de los programas forestales a carga del Ministerio
del Ambiente, s contard con los sipuientes recursos:

a} Laasignacidn de recursos que constatd en el Presupuesto General del stado,

b) Las recursos que se recawden por eoncepto de adjudicacitn de tierras, bosgues,
contratos de aprovechamiento forestal v de fauna y [ora, industrializacidn,
comerclalizackin y otros, conforme a lo dispuesto en la presente Ley. Lo que
exceda del financiamiento de los programas forestales ingresard a Ia Cuenga Unica
del Tesnro Maclonal;

¢) Loz ingresos provenientes de multas, decomisos, o indemnizacioncs por
infracciones a esta Ley;

d)  El producto de la venta de plantas ¥ material vegetalive provenienle de los viveros,

asi como de ateos productos forestales, aprovechados o industrializades por el

Ministerio del Ambiente;

Los préstamoes nacionales o inlernacionales destinados al desarvallo forestal;

Las contribuciones voluntarias provenientes de cualquier {uenie, los legados ¥

donaciones;

g) Los recursos que se obtengan por la concesién de patentes de operacidn turistica en
los parques nacionales ¥ olros permisos similates;

h) El producto de 1a venta de licencias para la caza, coleccitin y comercializacidn de
la vida silvestre;

iy Los derechos de ingreso de visitantes a las dreas naturales protegidas;

ii  Lus recursos provenientes de préstamos internos ¥ externos;

K} Los legados, donacioncs y eontribuciones voluntariss a favor del Inslituto, wsi
comd [os fondos generados por la nepociacion de la dends externa en favor de la
conservacidn de los recurses natorales; y,

13 Los demis recursos que genere Ia aplicacion de esta Ley.™;

Suprimase &l articnlo 77; v,

Sustitivase el articule 97 por el sigufente: “Art. 97.- Los productos forestalss

decomisados serdn vendidos por la propia autoridad sancionadora inmediatamente

despuds de dictada la resolucidn de primers instancia, bajo su personal responsabilidad.

Tl valor de la venia del decomiso serd depositada en Ia Cuents Unica del Tesoro

Nacional, Bl medio de {ransporie uilizado para cstos fines, serd retenido hasta Ia

finalizacidn de] procedimiento administtativa o judicial sobre el producto forestal.”

paiilh

Trigésima coarta.- En Ia Ley de Sustancias Estupefacienies ¥y Psicolrdpicas, efectiense las
siguientes relormas:

1.
2

Trigésima quinta.- En ia Ley de Prevencion, Deteccidn y Brradicaciin del D
Activos y del Financiamiento de Delitos, efectiense ias siguientes reformas:

Suprimase ¢l numeral 3 del articuio 9; y,

Sustitivase ¢l articulo 10 por ¢l siguicnie: “Articule 10.- Destino de las multas.- Los
recursos que serecandareo pos las multas impuestas par infracciones a esta Ley, seran
depositadas de manera mensual a la Cuenta Onica del Tesoro Nacional.”

itey de Lavado de
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Suprimase ¢l literal [) del articulo 6;

En ¢l articulo 7 incorpdrese como miembta del directorio del Consejo Nacional contra
gl Lavado de Activos al Superintendente de Economia Popular y Salidaria o su
delegada; ¥,

Incorpdrese como disposicién peneral octava, la siguiente: “OCTAVA.- Los recursos
qQue se recawdaren por las multas impuestas por infraccionss a esla ey, serdn

depositados en la Cuenta Unica del Tesoro Nacional.™.

Trigésima sexta.- En la Ley de Creacidn ¥ Funcionamiento del Servicio Ecuatoriang de
Capacitacidn Profesional SECAP, articulo 14, eliminense los literales a) v b).

Trigésima séptima.- En la Ley Especial del Sector Cafstalers, en el articulo 8, suprimase el
Literal a).

CAPITULG 2

Derogatorias

Sin perjuicio de lo ordenado en las Disposiciones Traogitorias, a partir de la fecha de vigencia
de este Chdigo, quedan derogadas wodas 1as normas on cuanto s¢ opongan 2 lss disposiciones de
este Codigo. Adicionalmente, se derogan expresamente Ias siguientes leyes con todas sus
reformas ¥ reglamentos:

1.

e e

B

9.
10,
11,
12,
13.
14,

15,
18,
17
185

19,
20

Codificacidn de la Iey sobre ¢l Bance Beuatoriane de la Vivienda y las Asociaciones
Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda;

Ley de Almacenes Generales de Depdsito;

Ley de Cheques;

Ley de Creacido de la Red de Seguridad Financicra;

Ley de Creacidn del Sistema de Garantia Crediticia;

Ley de Desarrollo Hidrieo de Manabi;

Ley de Reestructuracidn de Deudas Pendientes de Pago con el Banco Nacional de
Fomenio y Capitalizacion de la Institucidn;

Ley de Rehabilitacidn de los Productores que estdn en mora con el Banco Naciopal de
Fomenle y Capitalizacion de la Institecion;

Ley de Reordenamiento eo Materia Econémica, en el Area Tributario-Financiera;

Ley Emergente de Apoyo a los Sectores Productivos del Conddn Fronlerizn;

Ley Especial de Rehabililacidn del Banco de Préstamos S A, En Liquidacitin,

Ley Especiat para 1a Capitalizacidn y Venta del Banco Continental 3.A.;

Ley General de Institucionss del Sistema Financiero;

Ley Interpretativa a la Ley Especial de Rehabilitacién del Bance de Préstamos S.A., En
Liquidacifn;

Ley Orgdnica de la Corporacidn Financiera Macional;

Ley Orgénica de Régimen Mongtario ¥ Banco del Estado,

Ley Orgfinica del Banco Nacional de Fomento;

Ley para la Proteccitn del Capital Social que aporten para la Rebabilitacion, los clientes
perjudicados con la Liguidacitin de una Institucién Financiera;

Ly que Regula la Emisidn de Cédulag Hipotecatias;

Ley Reformatoria a la Codificacién la Ley de Bégimen Mooetaric ¥ Banco del

Bstado;
JI{-._‘_"\-\.

)
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27.
. Ley de Creacidn del Fonda para el Desarrollo de [a Infancia;
29,
30,
31.
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. Ley Sustitutiva a Ia Ley del Instituto Ecuatoriano de Crédito Educalive ¥ Becas;

. Ley de Maternidad Gratuila v la Atencidn a la Infancia;

. Ley de Desarrollo de Vialidad Agropecuaria y Fomento de Mano de Chra;

. Ley Relormatoria de la Ley de Desatrollo de Vialidad Agropecuaria y de Fomento de

Mano de Qbra ¥ de Creacidn del Fondo Nacional de Saneamicnlo Ambiental, Fondo
Macional de Forestacidn y Relorestacidn;

. Ley de Iorestacién v Reforestacidn de 1a Provincia de El Oro;
. Ley de Creacidp de la Comisidn para el Desarrollo de la Zona Norte de Manabi

CEDEM;
Ley No. 70-06, publicada en el Registro Oficial Na. 413 de 17 de abeil de 1970,

Ley 76 publicada en el Registro Oficial No. 457 de 13 de junio de 1990,

Ley de Exoncgacidn de Intereses a Deudores de Foncullura;

Decreto Suprdipe No. 623- A publicado ¢n ¢l Begistro Olicial Mo, 155 de 23 de agosto
de 1976,
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DISPOSICIONES TRANSITOREAS

Primera.- Vigencia de respluciones y regulacienes: Las resolucionss gque consian cn la
Codificacidn de Resoleciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros v de la Junta
Bancaria, en la Codilicacion de Regulaciones del Dirgetorio del Banco Central del Ecuador, Jas
expedidas por la Junta de Regulacidn del Scetor Financiero Popular ¥ Solidario, y las normas
cmitidas por 1os arganismos de control, mantendrdn su vigencia en tedo lo que no se oponga a
lo dispuesto ¢n ¢l Cédigo Orgénico Monglario y Financiero, hasta que la Junla de Politiea ¥
Regulacitn Monctaria ¥ Finanecicra resuclva lo que eorresponda, seghin el caso.

Segunda,-Servidoves y avchivos: Los servidores plblicos que a la fecha de expedicion de este
Cadign, que en cualguicr forma o a cualquicr (ftulo trabajen o presten servicios para los cuctpos
colegiados citados en la disposicidn wransitaria primera, previa evalvacidn, calilicacidn v
silecgidn, de acuerdo g los reguerimientos institucionales ¥ este Codigo, podrin pasar a formar
parte del ministerio de Bslado a cargo de la Presidencia de la Junta de Politica y Regulacion
Monelaria v Financiera,

Terceras.- Solicitudes, reclamos y recursos: Todas los reclamos y recursos y demds tramites
administrativos presentados antes de la wigencia de este Cadigo, ante ¢l Directorio del Banco
Central del Ecuador y Junta de Repulacién del Sector Financiero Popular y Solidario serdn
resueltos por la Junta de Politica y Repulacion Monetaria y Financicra, en el plazo de clento
ochenta (180) dias contados desde In vigencia del Codigo; a esic cfecto, dichos cuerpus
cnlegiados deberdn transferir, en el plazo de treinta (30) dias, los expedicntes administratives de
los reclamos y recursos. La Junta podrd prorrogar el plaze para resolver por hasta por un (1)
aiio.

La Junta Bancatia continuard actuando hasta resolver todos los reclamos, recursos ¥ dembs
trdmites administrativos que estuvieren congciendo a la techa de vigenciz de este Codigo, en ¢l
plazo de cieoio ochenta (180) dias, prorrogables a criterio de la Junia de Politica y Regulacién
Monetaria ¥ Financiera. La Junta Bancaria desde la vigencia de esle Cddigo dejard de conocer
lag impugnhaciones conlra actos normativos. Las acciones en conira de las normas vigentes
expedidas por la Junta Bancaria, gl Dircetorio del BDanco Central del Ecusdor v [a Junta de
Regulacidn del Sector Financiero Popular v Solidario, serin interpuesias aoie la Junta de
Palitica ¥ Regulacidn Monelaria ¥ Financicra,

Cuarta.- Redes de pago y sistemas de compensacion: Las redes de pagos privadas y sistemas
de compensacitin privados gue se encueniren opetanclo ¢n ¢l Sistema Financiero Nacional
deberdn calificarse como sistema auxiliar de pagos ¥ conlar con la autorizacidn del Banco
Central del Bevador que respalde sus operaciones, dentro del plazo de un (1} afic contado a
partir de [a vigencia de este Chdigo,

Owinta.- Auwtorizacién de los gistemas anxiliares de pago: En un plazo mAximo de noventa
{90) diss & partir de la vigencia de estc Codigo, las entidades que vienen operando como
sistemnas auxiliares de pago, deberdn solicitar al Banco Central del Ecuador Ify aulorizacitn
respecliva para continuar operands, de acuerdo con lo dispuesto en el presente Codrgo.
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Sexta.- Publicidad sistemas auxiliares de pago: El Banco Cengral del Ecuador, en un plazo
maximo de cieato ochenta (180) dias a partir de Ja vigencia de este Cadigo, publicari en un
diario de circulacidn nacional y en la pigina web institucional, las entidades auforizadas pata
opetar como sislemas auxiliares de pago, asi como las gue sc encuentran en procese de
autorizacidn,

Séptima.» Compensacién y liguidacion de entidadcs del Sector Finamciere Pepular ¥
Solidarie: En un plazo idximo de ciento ochenta (180) dias a partir de 12 vigencia de este
Codigo, el Banco Central del Ecuador establecerd el mecanismo de compensacidn ¥ liguidacicn
gque deberiin aplicar las entidades que actien como sistemas auxiliares de pago, para las
operaciones que efectien las entidades del Sector Financiere Popular ¥ Solidario.

Octaya.- Sistema de garantia crediticia: EI sistema de garantis crediticia referido enla Ley de
Creacidn del Sistemna de Garantfa Crediticia, seguird operando de acucrdo con las disposiciones
aplicables a la fecha de vigencia de este Codigo, hasta su lranslornacidn en el sistema de
garantia crediticia sefiafado en el articulo 149, de acverdo con las regulaciones que emita La
Junta de Polilica v Begulacidn Monetaria v Finaociera.

En ¢l plaze de noventa (900 dias de vigencia de este Codigo, el fideicomiso Fondo Nacional de
Gatantias consiituide por la Corporacidn Financisra Nacional al amparo del articule 65 el
Codigo Orginico de 1a Produccidn, Comercio € Inversiones, deberd reformarse a fin de
inegrarlo al Sistema de Garantia Crediticia referide en el atticulo 149,

Novena.- Vigencia de los certificados de aotorizacién: [os certificados de autorizacion
emitidos por la Superintendencia de Bancos y Seguros, que amparan ¢l funcionamiento de las
entidades financieras miblicas ¥ privadas, con excepcion de 1as enlidades de servicios auxiliares
del sistema financiero, que actualmente estin operando, son vilidos y cstardn vigentes hasta
que sean sustituidos por las autorizaciones para el sjercicio de actividades financieras ¥ los
correspondientes permisos de funcionamiento a los que se refiere el anfewlo 143, de acuerdo
con los tipos de entidad, previo el cumplimiento de los niveles de capital, pattimonio, liguidez,
silvencia y fos demds requisitns determinados en este Codigo, ¥ en la regulacién que expida la
Junta de Palilica y Regulacion Monetaria y Financiera.

La susutucidn de los certificados por las autorizaciones deberd realizarse en ¢l plazo de un (1)
afio contado a partir de la vigencia de esle Cocigo. La Superintendencia de Bancos, en acuerdo
con la Junla de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financicra, podrd ampliar el plazo hasia pot
un (1) ailo, pot una sola vez, pot razones debidamente justificadas.

Dientro de dichos plazos, las entidades financieras privadas deberan reformar su estatuto social ¥
realizar Ias demds acciones necesarias para adecuarse a lus disposiciones de este Codigo.

Para cumplir con esta disposicitn transitoria las enfidadgs financieras piiblicas v privadas
podrin fusionarse, convertirse, o dejardn de operar ¢ inicdran un proceso de liquidacién en
apego a Iag normas que dicie 1a Soperintendencia de Bancos.
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Décima.- Catastro piblico de entidades financieras: En el plazo de noventa (907 dias
contados a partir de 1a vigenela de este Cadigo, las superintendencias deberdn converlir la base
de datos de las enlidades bajo su control en el Catastro Pablico dispuesto en €] presents cugio
legal.,

Décima primera,- Publicacidn de Ias superintendencias: Ly publicacidn de 1a informaciin
finangiera y estadistica, dispuesta en los arliculos 221, 223 y 225, de las entidades del Soctor
Financiero Popalar y Solidario serf publicada e informada por la Superintendencia de Econamia
Popular ¥ Solidaria, de forma progresiva, en el plazo de tres (3) aios desdes la vigencia de éste
Cédign,

Décima segunda.- Corporacién del Segpuro de Depisitos ¥ Fondo de Liguides: La
Corporacidn del Seguro de Depésitos y el Fondo de Liguidez creados por la Ley de la Red de
Seguridad Financiera se transformardn en la Corporacidn del Seguros de Depdsitus y Fondo de
Liguidez de los sectores financiern privado v popular ¥ solidario, en el plazo de treinla (30) dias
desde la vigencia de este Cddige. Hasta que se perfeceinne esta transformacion, la Corporacian
el Seguro de Depdsitos ¥ £l Fondo de Liquidez continnardn funcionando de acuerdo con su ley
de creacidn.

Décima tercera.- Segura de Depisitos ¥ Fonde de Liquidez: Hasta que sc constituyan los
nuevos fideicomisos del Seguro de Depdsitos y Fondo de Liguidez dispucstos en este Chdigo,
cantinuaran eperando los Fideicomisos Mercantiles de los Fondos del Segure de Depdsites y el
Fideicomiso Mereantil de Inversion Fondo de Liguides,

Una vez constituidos los nuevos fideicomisos del Seguro de Depdsitos ¥ Fondo de Liguidez
dispuesios ¢n este Cidigo, los Fideicomisos Mercantiles de los Fondos del Segure de Depasitos
¥ &l Fideicomise Mercanlil de Inversién Fondo de Liquidez, seran liquidados y sus recursos sc
lranslerirdn a los nuevos fideicomisos en el plazo de treinta (30) dias desde Iz vigencia de csic
Cidigo.

Todos los servidores pdblicos que estuvicren dirceta ¢ indirectamente relacionados con el
cumplimiente de esta disposicidn, prioritariamente atenderdn los trémites necesarios para el
perfeccinnamicnto de lo dispucsto,

Décima coarta.-Cobertura del Seguro de Depisitos para las cooperativas de alorrvo ¥
orédito y [as asociaciomes mutuwalistas de ahorre ¥ crédito para la vivienda del Sector
Financiero Popular ¥ Solidario: Las cooperalivas de ahorro y crédite ¥ las asocisciones
mutualistas de shorro ¥ ceédila para la vivienda del Scetor Financisro Popular y Solidario que
no son parte del segmento 1, que se encucntren registradas en el Catastro Piiblico a cargo g la
Superintendencia de Beonomia Popular v Solidaria, mantendrin una cobertura del Segurglds
Depdsitos pot mil délares de los Estados Unidos de América (USD § 1.000,00); diche valdr|se
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incrementard hasta ¢l walor ¢stablecido on el articulo 321, en funcidn de 1u presentacidn de la
informaciin requerida por ¢l Directorio del Segure de Depdsitos ¥ Fondo e Liquidez, dentro
del plazo que este defina,

A partit de la promulgacion del presente Codiga, las conperaiivas de aborro y crédito del Sector
Financicro Popular ¥ Solidario sefialadas cn ¢l inciso anterior, tienen la oblipacidn de contribuir
al Seguro de Depdsilos, de conformidad con las regulaciones gue emita la Junta de Politica y
Begulacidn Monetaria y Financiera.

La cobertura de Seguro de Depasitos por mil délares de los Estados Unidos de América (USD §
1.000,00), establecida en esty disposicidn, se aplicard para [as entidades del Sector Financisro
Popular ¥ Solidario que al momento de expedicidn de este Codipo se encuentren en proceso de
liquidacidon conforme lo dispuesio en la Tey Orgdnica de Boconomia Popular ¥ Solidaria y el
Sector Financicro Poputar ¥ Salidatio. En este caso no es aplicable la disposicion del articulo
333, inciso segunda. ¥n su Jugar, la Corporacién de Seguro de Depésitos y Fondo de Liquidez
recibird cartera por ¢l valor equivalente a los monins cubiertos.

Décima quinta,- Complimiento tributarie de cuentas extranferas: Durante &) plazo de
cuatro (43 afos desde la vigencia de este Cidigo, los organismos de control podrin gwarizar la
entrega de informacidn a la que hace referencia el articulo 349, numeral 7, sin reciprocidad,
hasta que 82 suscriban los convenios intergubernamentales de entrega de informacian reciproca.

Décima sexta.- Sector Financiero Pdblice: El Banco del Estado, el Banco Nacional cle
Fomenlo, la Corporacion Financiera Nacional v la Corporacitn Nacional de Finanzas Populaves
¥ Solidarias continuardin eperando de acuerdo con sus leyes de creacidn, hasia que el Presidents
de Ia Repiblica expida los correspondienies dectelos ejecutivos mediante los cuales reorganice
0 liguide las entidades del Sector Financiero Piblico, y s¢ olorguen las sutorizaciones y
permisos de funcionamiento, conforme las disposiciones de este Cihdigo.

Décima séptima.- Trabajadores ¥ servidores del Sector Financiero Pablico: Por efectos de
la reorganizacién del Sector Financiero Pablico, los trabajadores ¥ servidores pablicos que a la
fecha de expedicion de este Cadigo, que en cualguier forma o & cuslquicr (tulo, trabajen o
preslen servicios on dichas entidades, previa evaluacidn, calificacian y seleccidn, de acuerda a
los requerimientos institucionales y sste Codigo, podran pasar 4 formar parte de la nuevas
entidades financieras pablicas.

En el caso de los servidores pilblicos, de existic carpos innecesarios, se aplicard el proceso de
supresion de puestos dispueste en la Ley Qrpdnica del Servicio Piblico y/o ¢l proceso de
compensacion dispuesto en el decrelo gjecutivo Mo, 513 publicadn en el Registro Oficial No.
4809 de 12 de julio de 2011,

La secretarfa de Estado a cargo de las relaciones laborales, dentra del plazo de ciento ochenla
{180) dias de vigencia del presente Cédigo, efectuara los andlisis y estudios correspondigptes, a
efectos de establecer una escala remunerativa diferenciada y especilica para los servidgles de
las ¢ntidades del Scctor Financiero Piblico v las entidades piblicss de seguros ¥ valores.
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Décima octava.- Reverso de registros contables: Los registros contables sobre inteteses
adeudados en favor del Banco Central del Eceador por parte del Ministerio de Finanzas
relativos a Jos bonos emitidos sobre la base de la Ley No. 98-17, que [ugron propicdad de dicho
banco hasta el 31 de diciembre de 2008, en el plazo de treinta (30) dias desde la emisido de este
Codigo, seran reversados.

Bécima novena.- Yigencia de la normativa de inversién de activos internacionales del
Banco Central def Ecuador: Las disposiciones relativas a la gestidn de aclives ¥ pasivos
externos del Banco Central del Bcuador establecidas en este Cédigo se aplicatin a pariir del
gjercicio fiscal 2014,

Vigésimu,- Reestructura del Banco Central del Ecuador: Con el ubjeto de ingtrumentar la
nueva estructura de gestivn del Banco Central del Ecuador, durante el afio 2014 se faculta al
Cerente General para que ejecute ¥ disponga toda acclén necesaria, de confarmidad con la ley,
tendienie o mejorar la gestion del talento humano del Banco Central del Ecuadot, conforme las
normas de este Codipo v demis disposiciones normativis vigentes,

La nueva estructura organica funcional del Banco Central del Ecuador se integrard ¢n 1o posible
con las y los  actuales servidores ¥ trabajadores que resulten calilicados el proceso de
evaluacidn y scleccidn, que lo levard adelante In Administracién del Banco Central del
Ecuador. Dicho proceso de evaluacién podrd estar a cargo de una firma especializada cn la
materia ¥ en £l sc considerars, entre otros aspectos, las competencias, formacidn académica,
especializacidn, cursos de capacitacidn, cxperiencia y aquellos determinados por la ey
Orpanica del Servicio Pdblico y ¢l organismo rector de s materia.

Al efeeto, la Administeacién del Banco Central del Eevador emitird la correspondiente
resalecidn, co la gue describird [os términos del proceso de evaluacién y seleccitn al cual serdo
sometidos los servidores y trabajadores de la instilucién y los mecanismos de evalvacion que se
aplicardn.

El personal seleetivamente delinido v ¢i adicional que se incorpore, deberdn oblipatoriamenle
reunir los requisilos sefalados para el cargo, y cumplir con lo previsto en la normaltiva interna
que pata el efeclo dicle la Gerencia General del Banco Centrzl del Ecundor, la que deberd
abiener dictamen [avorable del Ministerio de Relaciones Labarales,

Las ¥ lus  servidores vy trabajadores del Banco Central el Ecuador que noe resulien
selecuionados en este proceso, recibiran la  indemnizacidn prevista cn la Ley Orgidnica del
Servicio Piblico o Cadige del Trabajo, segin sea ¢l caso.

Para todo lo no contemplado en la presente disposicidn transitoria se aplicardn las disposiciones
de la Ley Orgdnica del Servicio Pablico ¥ demds disposiciones vigentes relacionadas a la
maleria.

Los funcionarios ¥y empleados del Banco Central del Ecuador que cometieron o cometieran
faltas praves en el cumplimiento de sus funciones o aquellos que preseniaren inggementos
sipnificativos en su patrimonio no justilicados ¢ incompatibies con sus declaracipnes de
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ingresos presentadas para fines impositivos, serdn destituidos en sus funciones conforme a la
Ley ¥ a la normativa interna que al efecto emila la administracion del banco, garantizando el
debido proceso, sin perjuicio de las deinds acciones a ia que hubierc lugar.

El Banco Central del Beuador denunciard obligatoriamente ante los jueces competentes, culando
tuviere conocimiento de que los funcionarios ¥ ex funcionarios que hubistan labarado hasta
hace cinco (3 afios o cuyos oinyuges o parientss dentro del cuarte grade de consanguinidad y
sggundo de afinidad, hubieren obtenido incrementos patrimoniales noe  justificados e
incompatibles con sus declaraciones de ingresos presentadas para fines imposilives,

Vigésima primera.- Banco del Instituto Ecuatoriano de Segoridad Social: Todos los
miembros del Directorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, asi como su
Gerente General, cesardn en funciones treinta (30) diss despuds de la lecha en que entre en
vigencid el presente Codigo.

En el plazo de ciento ochenta {180} desde la vigencia de este Codigo, la Superinicndencia de
Bancos y la Superintendencia de Compaiiias, Yalores y Sepuros junto con ¢l Baoco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, instrumentarin todas las actividades pecesarias para la
implementacién de las reformas a la Ley del Banco del Instituto Ecwatotiano de Seguridad
Social, dispuesias cn cste Codigo. Hasta tanto el Banco continvard bajo el contral de Ia
Superintendencia de Bancos,

Vigésima segunda.- Bance Ecuatoriana de la ¥ivienda: Fl Banco Ecuatoriano de la Vivienda
s¢ liguidard a la fecha de entrada en vigencia de este Cddign, para lo cusl se aplicaran las
disposicionss determinadas en este cuerpo legal y las normas que para el efecto expida la
Superintendencia de Bancos, en el plazo de treinta (30) dias.

En el procesa de liguidacidn se ohservard 1o siguiente:

1. Los bicnes inmucbles sancados de propiedad de esta entidad, serdn transleridos al valor
en libros al Servicio de Gestion Inmobiliaria del Secior Pablico, INMOBILIAR o 4 la
secretaria de Bstado a cargo de la Vivienda,

2. Los depdsitos a la vista ¥ los depdsitos a plazo y activos equivalentes a tales depositos
registradas en ¢l balance del Banco Ecuatoriano de la Vivienda serdn transferidos al
Banco Nacional de Fomento o a su sucesor en derechos, que Jos asumird sin restriceitn
al guna;

3. El Tondo de Segure de Depésitos e Hipotecas sera liyuidado v tos recursos que no
estuvieren garantizando operaciones de crédito de vivienda vigentes, serdn transferidos
a |z Cuenta Unica del Tesoro Nacional; ¥,

4, Todos los demds activos, pasivos, patrimonio y demds obligaciones del Banco
Ecuvatoriano de la Vivienda, seran dispuesios en ¢l proceso de liguidacion de la entidad;
para &l electo, el liguidador podrd constituir un tideicomizo cuyo beneliciario serd el
Ministeric de Finanzas, que tended 4 su cargo 1a enajenacian de Ins remanentes,

El proceso de liquidacién no podré superar el plazo de dos (2) afios.

Los trabajadores v servidores plblicos que a 1a fecha de expedicidn de este Chdigo, que e
cuzalquicr forma o a cualgquicr titula, trabajen o presten servicios en el Banco Ecuatoriane de 1
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Vivienda, previa evalvacion, calificaciém y seleccitin, de acuerdo a los requerimientos
institucionales y cste Codige, podrdn pasar a formar parte de otras entidades [nancieras
piblicas.

Los servidores pablicos gue no pudieren reubicarse en otras entidades, se someterin al provesa
de supresidn de puestos digpuesto en la Ley Orgdnica del Servicio Piiblico.

Yigésima tercera.- Svstitncion de dendor de operaciones irregulares def Banco Nacional
de Fomento: En las operaciones de crédito concedidas por el Banco MNacional de Fomento
cuyos recursas, por disposicidn de servidores piblicos de dicha entidad financiera piblica,
hubieren sido entregados a terceros dislintos del beneficiario, se procedetd a sustingr al deudor
original de dicha operacidn por la persona que efectivamente recibid lales tecursos o por el
servidor miblico que aulorizo el desembolso en favor de dicho tercero, de conformidad con las
regulaciones que cslablezca el ditectorio del Banco,

En los casos en los que los jueces hubieren determinado responsabilidades de estos servidores
piblicos ¢ se encuentren profugos, ademas de lo establecido en el inciso anterior, se iniciard ¢l
proceso coaclivo de cobro de dichos valores, sin perjuicio de las acciones administrativas y
penales gue fueren aplicables.

Los (uncionarios y empleados del actual Banco Macionzl de Fomento que cometigron o
cometieran faltas graves en el cumplimiento de sus funciones o aquellos que presentaren
incremendos  significativos en su  patrimonio no  justificados e incompatibles con sus
declaraciones de ingresos presentadas para fines impositivos, serdn destituidos en sus funciones
conflotme a la Ley, garantizando el debido proceso, sin perjuicio de las demis acciones a la que
hubiere lugar.

Vigésima cuacta- Institato Ecuatoriano de Crédite Educativo y Becas: El Instilute
Eguatoriano de Crédito Educativo y Becas, IECE, creado con la Ley Sustitutiva a la Ley del
Inglitulo Ecuatoriano de Crédito Educativo y Becas, a partir de Ia vigencia de este Cadige dejari
tle operar ¥ en su lugar mediante Decreto Ejecutivo, se creard la nueva institecidn piblica
encargada de la administraciin de becas, seguimicnto ¥ asesoria académica, perienscients a la
Funcidn Ejecutiva, hasta tanto ¢l Instituto Bcuatoriano de Crédite Bducativo v Becas, IECE
seguird actuando conforme a su ley constitutiva.

La nueva institucidn piblica serd la sucesora en derecho del Instilow Bevaloriano de Crédito
Cducalivo ¥ Becas IECE, asumiendo el patrimonic, derechos y obligaciones, coniratos,
CONvenios ¥ demds instrumentos juridicos.

Concédase Jurisdiccidn coactiva, en los rminos del articolo 9 de éste Cédigo, a Ia institucidn
pilica, encargada de la administracidn de becas, seguimicnto ¥ asesoria académica.

La cariera vencida que 3¢ baya generado en ¢l marco de la colocactén de eréditos cducativos
otorgados hasta cl 19 de diciembee de 2013 par ¢l Instituto Ecoatoriann de Crédito Eddcativo y
Becas IECE, asi como la cartera vencida que s¢ geoere de |a colocacién de crédito educativo en
los guintiles determinados en fos convenios especificos suscilos por ese instituto con las
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entidades financieras para tal efecto, pasard a ser de propiedad ¥ administrada por la nueva
institucitn pliblica encargada de la administracion de becas, seguimientn y asesoria académica.
El control de 1a gestién de esta cartera coactivada y castigada estard a cargo de la Contraloria
General del Estado, organismo gue efectuard dicho control considerando lz naturaleza financiera
de las operaciones,

Las entidades tinancierzs que estén facultadas para el otorgamicnto del crédito educative,
deberén observar la politica pablica sobre la materia, que para ¢l ciceto expida el ente rector de
[a educacidn superior, ciencia, tecoologia @ innovacién,

Vigésima guinta.- Acciones convenios de asociacion: Dentro del plaza de on (1) afic desde La
vigencia de este Cddigo, las entidades financieras privadas y sus subsidiarias nacionales ¥
extranjeras deherdn enajenar las acciones que posean en otras entidades financieras privadas,
como consecuencia de los convenins de asoclacidn suscritos al ampate de la Ley General de
Institucinnes del Sistema Financiera.

Vigésima sexta,- Desinversién: Las entidades del sector financiery privado en ¢ plazo de un
(1) afio desde la vigenoia de éste Chdigo deberdn desinvertir sus parlicipaciones accionariales en
las enlidacles {inancieras del exiranjero que se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menotr impasicidn de acuerdo con los criterios del Serviciy de Rentas Internas.

En case de que una entidad financiera privada eouatoriana mantenga participacion accionarial
en un pais que sea calificado por el Servicic de Rentas Internas como paraiso fiscal o
jutisdiceidn de menor imposicion, con posterioridad a la fecha de vigencia de este Codigo, dicha
cntidad deberd desinvertir tal participacién en el plazo de un (1) sfio.

Vigésima séptima.- Corporacion de desarrolle dc mercada secundario de hipotecas: La
entidad constituida al amparo de la Ley General de Instiluciones del Sistema Financiero eamo
corporacidn de desarrolle de mercado secundario de hipotecas, cuyo objeto es actuar como
fiduciaria en procesos de Hglarizacion relativos al Smbite hipotecario, en ef plazo de un (1) ain
de la vigencia de este Codigo, deberd convertirse en entidad cuyo objelo social sea el de las
sociedades administradoras de fondos y fideicomisos seiialadas en la Ley de Mercado de
Valores bajo el control de la Supetintendencia de Compafifas, Valores y Seguros. Si en el plazo
indicado no opera dichs conversion Ia entidad deberd liguidarse.

La panticipacidn del Fstado cn esta corporacién serd asumida por el Banco del Estado, entidad
que podrd mantenerla, incrementarla o enajenarla.

Vigésima octava,- Transportadoras de valorcs y seguridad: Las entidades de servicios
auxiliares del sistema financiero cuyo objelo sca cl transporte de especies monedatias y de
valores y seguricad, que se bayan constituidoe como compafiias de responsabilidad limitada, en
¢l plazo de un (1) aio deberdn convertirse en companfas anonimas.

Vigésima novena.- Asociaciones mutnalistas de akorro y crédito para la vivienda: Las
asociaciones mutualislas de aborro y crédito para la vivienda que a la fecha de vigencia de este
Cédigo se encuentran operando, en el plazo de un afio (1) afio resolverin su permanencia en ¢l
Sector Financiere Popular v Solidario o su conversidn a entidad financiera del Sector Financiera
Privadp. En caso de pasar al control del Sector Finaocicre Popular y Solidario, la
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Supetintendenciz de Bancos y Seguros transferitd (oda la documentacidn y archivos al
organismo de control de las asociaciones mulualisias de ahorro y erédito para la vivienda. Este
plaza podrd ser ampliade por la Tunta de Polilica y Regulacidn Monetaria y Financiera, por una
sola vez y por un (1) afo adicional. El patcimanio hisidrico acumulado de las asociaciones
mutualistas de aborro y crédito para la vivienda registrado como reserva legal irrepartible, serd
registrado como palrimonio de 1a entidad,

En casoe de que la entidad se convierta en entidad del Seclor Financiero Privado, el patrimonio
histdrico acurnulady, constituido por 1a reserva legal irrepartible, serd aportado sl Seguro de
Deposilos.

Trigésima.- Compafiias de seguros, reaseguros, asesoras productoras de seguros,
inspectoras dc riesgos ¥ ajustadoras do sinicstros ¢ intermediacias de reaseguros: Las
compafifas de seguros, reaseguros, asesoras productoras de seguros, inspectoras de riesgos ¥
gjustadoras de sinfestros e intermedisrias de reaseguros gue a ly fecha de vigencia de este
Cidigo se encuentran operando, en el plazo de un (1) afio deberdn ajustarse a las reformas a la
Ley General de Seguros dispuestas en este Codigo. La Junta de Politica y Regulacion Monetaria
¥ Financiera, podrd ampliar ¢l plazo hasta por un (1) afio, por una sola vee.

Las compaiifas que no pudieren cumplir con ésta Disposicién Transitoria dejardn de operar e
infciaran un proceso de liguidacidn en apepo 2 las normas que dicte la Superintendencia de
Compaiifas, Valores ¥ Sepuros.

Trigésima primera.- Control del sistema de seguros: La Superintendencia de Bancos en el
plazo de un (1} afo de vigencia de este Cadigo, transferind a la Superinlendencia de Compafiias,
Valores ¥ Seguros, todos los expedientes, documentacién, sistemnas v demds archivos
correspondientes al sistema de seguros privados que estén a su cargo, Cumplido cste plazo la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Sepuros asumira el control de dicha sistema.

Los trabajadores v servidores pliblicos de la Superintendencia de Bancos que 3 la fecha de
cxpedicidn de este Codigo, cstén prestando servicios en el drea a cargo del sistema de seguros,
mrevia evaluacidn, calilicacidn v seleccidn, de acuerdn a los requerimientos institucionales ¥
este Codigo, podran pasar a formar parte de la Superintendencia de Compafifas, Valoves ¥
Seguros. De existir cargos innecesarios se aplicara ¢l proceso de supresion de puestos dispuesio
en [a Ley Orginica del Servicio Pdblico.

Trigésima segunda.- Cuentas piblicas Scctor Pablice na Financiero: Dentro del plazo de
dos {2) meses desde la fecha de vigencia de este Codigo, las entidades del Sistema Financiero
Macional convertitdn cn cucntas exclusivamente colectoras de recurses, todas la cuentas
bancarias con capacidad de giro que las instituciones del Sector Pidblico na Financiero
antengsan.

La inobservancia de esta disposicisn serd reprimida como delito de peculado.
Trigésima tercera.- Inversiones Secior Pliblico No Financiero: Las inversiones linancieras

que las instituciones del Seetor Piblico Mo Financiero mantengan vigentes co los sectores
{inanciera privado y popular y soliclario, ¥ en titelos valores emitidos por entidades nacionales
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privadas o entidades cxtranjeras, a su vencimicnto, no podran ser renovadas. Si el vencimiento
de la inversidn supera un (1) afo desde la vigencia de este Codigo, tales inversiones financieras
deberdn ser enajenadas.

Los recursos resultantes se acreditarin en las respectivas cuentas que las entidades mantengan
en ¢l Banco Central del Eeuador, de acuerdo con las normas que dicle el ente rectar de lag
[inaneas poblicas.

Se dispone a las entidades del Seetor Pablico No Financiero constituyentes de los fideicomisos
mercantiles BANCO DEL  MIGRANTE, PROMUIERES, FICA, FONDEFYME,
CREECUADOR ¥ cualquicr oteg fideicomisa establecide con el propdsito de realizar
operaciones de crédito a favor de los grupos de atencidn prioritaria, dar por terminado dichos
contratns de fideicomisos y 13 restitucidn de sug activos a 1os eonstituyentes para que éstos a4 su
vez transfieran los recursos resultantes de la liquidacién a la Corporacién de Finanzas Populates
¥ Solidarias, en el plazo de noventa (#0) dias desde la vigencia de este Cedigo.

La inobscrvancia de esta disposician serd teprimida como delito de peculado.

Trigésima cuarta.- Recwrses del Fondo Nacional de Saneamiento Ambiental (FONASA) y
en &l Fondo Nacional de Forestacidn y Reforestaciom (FONATOR): En virlud de la
derogatoria de la Ley Reformatoria de la Ley de Desarrollo de Vialidad Agropecuaria y de
Fomenta de Mano de Obra ¥ de Creacidn del Fondo Nacional de Saneamiento Ambiental,
Fondo MNacional de Forestacidn y Reforestacidn, los recursos del Fondo MNacional e
Saneamiento Ambicnial (FONASA)Y y del Fondo Nacional de Forestacién y Reforestacion
(FONAFOR), previa liguidacitn, serén transferidos & la Cuenta Uniea def Tesoro Nacional.

Trigésima quinta.- Recorsos de la Comision para ¢l Desarrollp de la Zona Morte de
Manali CEDEM: En virted de la derogatoria de [a Ley de Creacign de la Comision para el
Pesarrolle de 1la Zona Norte de Manabi CEDEM, los recursos asignados a la comision, previa
liquidacidn, serdn transleridos a la Cuenta Unica del Tesora Nacional.
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DISPOSICTONES FINALES

Primera.- Estructura del Cédige: Las disposiciones correspondientss al Sistema Monetario ¥
Financiero contenidas en 1os Titulos I, IT y I1I del presente instramento canstituyen ef Libro 1, la
Ley de Mercado de Walores con sus reformas incorpérese como Libre 2 v la Ley General de
Seguros con sus reformas incorpérese como Libro 3 del Cddigo Orginico Monetario ¥
Pinanciero.

Segunda,- Codificacion: La Asamblea Nacional codificard el presente cuerpo legal de acuerdo
can la estructura dispuesta,

Tercera.- El pressnte Cadigo enfrard on vigencia desde la lecha de su publicacion cn el
Registro Olicial,

Falaclo da Sarondeiet Gareia Moreno 1043 y Chile, Telfs, 3827000
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Hicio Nro. MINFIN-DM-204-0478

Chiito, DN, 39 de junio de 2014
Asunta: Dicthmen Codige Organice Mongtario y Firancicro

aciior Beconontista

Patricio Rivera Yagez'

Ministro Coordinador

MIMISTERIO DE COORDINACION DE LA POLITICA ECON@T‘”]ECA
Fon sy Despacha

Dremi consideracion:

En relacton al Oficio MCPE-DM-2014-0157-0 de |9 de jurio de 2014, a través dal cual
el Minjsterio Coordinador de Politica Econdmica, solicita que de conformidad con ef
articelo 74 nimero 13 del Codigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Piblicas, csia
Cartera de Esiado, emits el dictamen presupuesiario respeclo del Proyecto de Cédige
Orgdnico Monetaio y Financiero,

Al rezpegto maniliesto 2 usted lo siguicnie:

La Constitucién do la RBephblica del Gevador ¢n su arliculo 303, dispone gue la
formulacidn de las peliticas monctaris, crediticla, cambiaria v financicra ¢ Mcuftad
cxelusiva de la Funcidn Ejecutiva.

Asl tambign, ¢l articulo 308 de norma antes Iuvocada, determina gque las actividades
[inancicras son un servicio de orden piblico y tendrd la finalidad fundamental entre olras,
ta de atender los requerimientos de financiamicnto para la consecucitn de fos objetivos
de desarralle del pafs, sicndo responsabilidad del Estado fomentar el acceso a los
servicios financicros y a la democratizacian del erédito,

I} tgual manera, €l articulo 310 de la Carta Fundamental del Estado, determina que la
finalidad del seetor financiere phblico es la prestacion sustentable, eficiente, accesible y
equitaliva de scivicios financieros; ¥ que su politica crediticia se orientard de manera
prefercnte a incromentar la productividad v competitividad de Tos sectores productivos
que permitan alcanzar los objetivos del Plau de Desarclio 3 de los grupos menos
favorecidos a fin de impulsar su inclusion activa en la cconomia.

De otro lado, con Memorando Nro. MINFIN-SP-2014-0[82 de [9 de junio de 2014, 1a
Subsecretaria de Presupuesto, emtite el informe téenico respecto del provecto Codigo
Organico Monetaiio y Financiere, iforme técnico, que textualnente manifiesta; &7
Frapecta del Cédigo en el contexto monetario, econdntico p fiseal, es positive pera el
pals, deroga leves que vesponden o un marco legel cadvico y disperse, crea wna mayor
eapacidad de control para ef sistema financiere nacional, regulando a las entidades no
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Oficio Nro. MINFEN-DM-2014-0478

Queito, DML, 19 de junio de 2014

financiergs que oforgan crédite, goranfizard gue toda estidad tenga un seguve de
depdsiios, fortalecord of régimen de secyron, ademds la apficocion de este cuerpo legal
se financiord con los recirses de los presupuestos de las instituciones veferidas en af
#iRING.

Por lo antes mencionado, al amparo de las notmas constriucionales y legales citadas, asi
como tambicn sobre la base del Memorando No, BMINFIN-SP-2014-0182, suscrito por la
Subsecretarfa de Presupuestos, el Ministeric de Finanzas, una vez que ha realizado of
analisis al Proyecle de Cddige Orginico Monetario y Financiero, cmite ¢l dictamen
Favorable correspondiente, cumpliendo asi con To que dispone el nimere 15 del articulo
74 det Codigo Organico de Planificacion de las Finanzas Pablicas, el cual preveé que uno
de los deberes v atribucioncs del ente rector de las Finanzas Piblicas cs: "Dictamingr en
forma previa, ebligatoria y virculonte sobre fodo provecto de ley, decreta, acuerdy,
resofiicidn o oralguier oirg Instrannento legal o administrativo gue tenga impacto én los
recursos publicos o gue genere obligaciones no contemplodas en los presupuesto del
sector prblico  wo financlere,  exceptuands  a  lor Gobiernos  Autdnomos
Desceniralizados, ™

Particular que pongo en su conocimiento para los fines consiguicnics,
Con sentinlientos de distinguida consideracion.

Aloniamente,

Lie. Carlos Fernands So7ia Balseca
MIMNISTRO BE PINANZAS, SUBROGANTE
AneDs! .
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